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RELATORIO DA ADMINISTRACAO - 2005

SENHORES ACIONISTAS,

A Administra¢do da Companhia Energética Meridional - CEM tem a satisfagio de apresentar o Relatorio
Anual da Administra¢ao e as Demonstragdes Financeiras, relativas ao exercicio de 2005, acompanhadas
do parecer dos Auditores Independentes. Toda a documentagao relativa as contas ora apresentadas esta
a disposigao dos senhores acionistas, aos quais a Diretoria Executiva sentir-se-a honrada em prestar os
esclarecimentos adicionais necessarios.

AMBIENTE ECONOMICO

A balanga comercial brasileira obteve um recorde de US$ 44,8 bilhoes, resultando aumento de 32,8% superior
ao de 2004. O risco Brasil atingiu 307 pontos-base ao final do ano, menor nivel desde 1997. A inflagao
medida pelo IPCA fechou o ano em 5,7% a.a. ultrapassando em 0,6 pontos percentuais a meta estabelecida
pelo Banco Central, que era de 5,1% a.a.; permanecendo, contudo, dentro da margem de tolerancia de 2,5
pontos percentuais. O resultado também representou um recuo em relagdo a inflagdo acumulada em 2004,
de 7,6% a.a. (Folha Online, 12 jan. 2006). A taxa de juros basica da economia (Selic) atingiu 18,0% a.a. em
31 de dezembro.

O Real acumulou, em 2005, uma variagao positiva de 11,8% em relagdo ao Dolar, passando de R$ 2,6544/
US$em 31 de dezembro de 2004 para R$ 2,3407/US$ em 31 de dezembro de 2005.

A atividade econdmica se manteve em ritmo de recuperagdo, com crescimento reavaliado pelo Governo de
2,6% do Produto Interno Bruto (PIB).

DESEMPENHO OPERACIONAL

A geracao bruta de energia elétrica da UHE Cana Brava, no ano de 2005, foi de 2.318.715 MWh, com
uma disponibilidade das unidades geradoras para o sistema de 91,2%, devido principalmente aos servigos
executados em garantia de responsabilidade do “Consorcio Construtor”. O “fator de capacidade™ da usina
foi de 58,8%, demonstrando desta forma, o bom desempenho dos servigos de operagdo e manutengao da
usina. A UHE Cana Brava encontra-se desde 11.07.2003 em operagao remota em regime ininterrupto de 24
horas por dia, através da UHE Salto Santiago.

Foiimplantado desde o inicio da operagdo da usina um programa de “Seguranga e Medicina do Trabalho”,
com a participagao dos profissionais das areas de opera¢ao e manutengao e da satide e seguranga do trabalho,
onde se enfatiza a campanha “Acidente Zero e Qualidade de Vida”, obtendo-se indices de gravidade e
freqiiéncia de acidentes “zero”.

RESULTADO DO EXERCICIO

A receita liquida do exercicio cresceu 7,7% em relagdo a registrada em 2004, passando de R$ 234.437 mil
para R$ 252.531 mil, em fungdo do reajuste de prego da energia elétrica vendida para a sua controladora,
Tractebel Energia S.A., conforme contrato firmado entre as partes.

Os custos de energia elétrica vendida e as despesas operacionais aumentaram de R$ 64.445 mil em 2004 para
R$ 85.486 mil em 2005 em decorréncia, basicamente, do reconhecimento dos encargos de rescisao contratual,
no valor de R$ 14.530 mil, devido aos pré-pagamentos dos financiamentos com o Banco Interamericano
de Desenvolvimento (BID), e do aumento de 28,7%, equivalente a R$ 4.970 mil, das despesas com encargos
deuso da rede elétrica.

As despesas financeiras, liquidas das receitas, passaram de R$ 65.863 mil em 2004 para R$ 48.346 mil em
2005. A variagao do saldo deve-se, principalmente, a redugao dos encargos da divida pelo pré-pagamento do
financiamento com o BID, em maio de 2005, e da variagdo monetaria da concessao a pagar devido a redugao
da variagio do Indice Geral de Pre¢o ao Mercado — IGPM (indexador do contrato) em 2003, se comparada
com a do ano anterior.

Refletindo os aspectos acima comentados, o lucro liquido do exercicio de 2005 alcangou R$ 78.446 mil, 14,0%
superior ao apresentado no ano anterior que foi de R$ 68.785 mil.

Principais indicadores (expressos em R$ mil, exceto quanto aos percentuais):

Indicadores de resultado 2005 2004 Yo
Receitas liquidas de vendas 252.531 234.437 7,72%
Lucro bruto 211.441 194.058 8,96%
Margem bruta 83,73% 82,78% 0,95 p.p.
LAJIDA (EBITDA) (1) 193.176 195.934 -1,41%
Margem LAJIDA (EBITDA) (2) 76,50% 83,58% -7,08 p.p.
Resultado do servigo 167.045 169.992 -1,73%
Resultado operacional 118.699 104.129 13,99%
Lucro liquido do exercicio 78.446 68.785 14,05%
Margem liquida 31,06% 29,34% 1,72 p.p.
Indicadores financeiros

Ativos totais 1.010.277 1.090.174 -7,33%
Dividas em moeda estrangeira - 342.502 -
Dividas em moeda nacional 200.926 216.023 -6,99%
Patriménio liquido 532.009 348.563 52,63%

(1) LAJIDA (EBITDA): Lucro Operacional + despesas financeiras liquidas + depreciagao e amortizagao.
(2)Margem LAJIDA (EBITDA): LAJIDA (EBITDA)/Receitas operacionais liquidas.

Valor adicionado e sua distribui¢do

O valor adicionado bruto gerado no exercicio de 2005 foi de R$ 234.801 mil, representando um acréscimo
de 8,3% em relagdo a 2004, cujo valor foi de R$ 216.741 mil. O valor adicionado esta distribuido conforme
indicado nos graficos a seguir, e foi superior em 7,7% em relagdo ao exercicio anterior.
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A Demonstragao do Valor Adicionado esta apresentada as Demonstragdes Financeiras, como informagao
adicional.

ATIVIDADES COMPLEMENTARES A IMPLANTACAO DO PROJETO
Programas Sociais
1. Vila Vermelho

Em 2005, a Companhia implantou o Projeto de Revitalizacao Economica e Social de Vila Vermelho, comunidade

localizada no Municipio de Cavalcante, indiretamente atingida pela implantagdo da Usina Hidrelétrica

Cana Brava.

Numa primeira avaliagdo, realizada logo apds o enchimento do reservatorio, foi recomendada a relocagao

da Vila Vermelho por for¢a da formagao do reservatorio. Acatando a decisdo dos moradores, e respaldada

por estudos que apontaram para a implementagdo de programas e obras de infra-estrutura em vez da

relocagao, a Companhia desenvolveu programas que visaram capacitar as familias da comunidade a outras

formas de sobrevivéncia que nao a mineraria, ja que foram exauridas as minas da regido, com a conseqiiente

desmobilizagado das mineradoras que 14 atuavam.

O projeto de revitalizagao objetivou:

« estimular o associativismo;

* propiciar a capacitagdo para plantio e comercializagdo de produtos agricolas;

« viabilizar cursos de capacitagio profissional e de promogao social;

* propiciar, em parceria com a Secretaria de Educagdo do Municipio de Cavalcante, a implementagao de

cursos de alfabetizagio de jovens e adultos;

estimular a conservagao dos recursos naturais;

estimular o desenvolvimento de atividades culturais;

resgatar a historia da comunidade e de seus cidadaos, envolvendo diversas faixas etarias;

resgate das atividades festivas que existiam na comunidade;

viabilizar a formagao de biblioteca para uso da comunidade.

Infra-estrutura implantada pela Companhia com vistas a revitalizagao da Vila Vermelho:

* a Companhia doou uma nova escola, com cinco salas de aula e biblioteca, além de outras instalagdes. Foi
concluida na segunda quinzena de agosto e inaugurada em 23.09.05;

» adequagao das condigdes sanitarias: foram construidas cerca de 50 instalagdes sanitarias, além de um
sistema de abastecimento de agua;

« abertura e recupera¢ao de estradas para transito entre Vila Vermelho e Minagu.

2. Agentes Ambientais

Organiza¢do Nao-governamental criada com o apoio da Companbhia, os Agentes Ambientais atuaram em
2005 em parceria com diferentes instituigoes da regido, desenvolvendo, junto aos reassentados e comunidade
em geral, atividades relacionadas a educagao ambiental.

3. Fundo de Desenvolvimento Econémico e Social

A dificuldade economica da regido onde esta inserida a Usina Hidrelétrica Cana Brava é notoria e observada
desde antes da construgao da usina.

Apesar do consideravel incremento das receitas dos municipios diretamente atingidos em decorréncia da
implantacao da usina, a situagdo econdmica da regido suscita a oportunidade de uma atuagao conjunta da
Companhia e de instancias governamentais, para potencializar os impactos positivos do desenvolvimento
gerados pelo empreendimento.

Diante disso, a Companhia aderiu a implementagao de um programa de desenvolvimento sdcio-economico
direcionado a populagio da regiao, que visa gerar novas oportunidades de trabalho e melhorar a situagao
da populagio, de forma sustentavel em médio e longo prazo.

Em 2005, em conjunto com 6rgdos do Governo Federal, Inter-American Development Bank — IDB, Companhia
Paulista de Forga e Luz - CPFL e Furnas Centrais Elétricas S.A., foram estabelecidas as diretrizes e estratégias
para aimplantagdo do Fundo de Desenvolvimento Regional. Os valores a serem aportados pelas empresas
supracitadas somam USS$ 1 milhao, em partes iguais, com igual contrapartida do IDB.

4. Outras Obras Sociais

Em 2005, a Companhia construiu e doou o Centro de Apoio ao Menor Carente a municipalidade de
Cavalcante, obra inaugurada em setembro, que funcionara como escola e refeitorio e atendera a populagao
carente da sede do Municipio.

Em 20 de outubro de 2005, foi inaugurada a Creche Lar Menino Jesus, obra realizada com recursos da Companhia
e da SAMA Mineracgao de Amianto Ltda., que atendera a comunidade do Municipio de Minagu.

MEIO AMBIENTE

Cumprindo os compromissos ambientais relacionados a implantagao da Usina Hidrelétrica Cana Brava e
mantendo suas Licengas Ambientais de Funcionamento em plena validade, a Companhia vem desenvolvendo
inimeras agdes ambientais, dentre as quais destacamos a apresentag¢do dos programas socio-ambientais em
andamento no reservatorio para os agentes ambientais de Minagi — GO e, a participa¢do, em conjunto com
o Ministério Publico Estadual, Policia Ambiental e Orgios de Meio Ambiente do municipio de Minagu de
programa de fiscalizagdo e controle ambiental nas areas de preservagao ambiental (APP) no reservatorio da
usina e da piracema no Rio Tocantins.

SERVICOS DE AUDITORIA

Os auditores independentes da Companhia, BDO Trevisan Auditores Independentes, ndo prestam outros
servigos, além dos servigos de auditoria contabil.

AGRADECIMENTOS

A Administragdo da Companhia agradece aos 6rgaos de meio ambiente, aos governos estadual e municipais
de sua area de atuagao, aos seus fornecedores e financiadores e, em especial, a acionista controladora Tractebel
Energia S.A., pelo apoio e contribuigdo para o desempenho da Companhia no ano de 2005.

Floriano6polis (SC), 14 de margo de 2006.

A Administra¢io
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Companhia Energética Meridional Companhia Aberta .S\/GZ
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO (em milhares de reais)
ATIVO 2005 2004 PASSIVO 2005 2004
CIRCULANTE CIRCULANTE
Numerario disponivel 307 633 Fornecedores 3.393 4.631
Titulos e valores mobiliarios 69.928 104.510 Dividendos propostos 65.000 -
(-) Provisao para perdas em aplica¢des financeiras (5.531) (5.531) Financiamentos 14.596 45.130
Concessionarias e permissionarias 31.497 30.754 Encargos de financiamentos 454 4.065
(-) Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (754) (809) Debéntures 8.743 7.673
Tributos e contribuigdes sociais a recuperar 934 685 Encargos de debéntures 2.176 2.335
Ativo fiscal diferido 15 2.156 Tributos e contribui¢des sociais 6.595 6.180
Caugdes e depdsitos vinculados 463 402 Operagdes com derivativos 19.695 9.018
Despesas pagas antecipadamente 384 517 Concessoes a pagar 1.530 1.472
Outros 123 82 Outras obrigagdes 2.535 1.015
97.366 133.399 . 124.717 81.519
REALIZAVEL A LONGO PRAZO EXIGIVEL ALONGO PRAZO
Caugdes e depositos vinculados 21.013 49.093 F 1naf101amentos 92.439 411.223
Tributos e contribuigdes sociais a recuperar 857 758 DebfantuNres . 82.518 88.099
Depésitos judiciais 6.583 i Obrlfgaj;oes estlmadvas o 165 135
Ativo fiscal diferido 2295 120 Prov1soe§ para contingéncias 299 218
30.748 49.971 Concessoes a pagar 178.130 160.417
353.551 660.092
PERMANENTE PATRIMONIO LIQUIDO
Imobilizado 879.198 901936 cypital social 424222 224222
Diferido 2.965 4.868 Reservas de lucros 107.787 124.341
882.163 906.804 532.009 348.563
TOTAL DO ATIVO 1.010.277 1.090.174 TOTAL DO PASSIVO 1.010.277 1.090.174

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DOS EXERCIiCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(em milhares de reais)

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS DOS EXERCICIOS

FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (em milhares de reais)

RECEITAS OPERACIONAIS BRUTAS
Suprimento de energia elétrica
Outras receitas

DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL
Impostos e contribui¢des sobre a receita

RECEITAS LiQUIDAS DE VENDAS

CUSTOS DE ENERGIA ELETRICA
Material
Servigos de terceiros
Depreciagao e amortizagao
Compensagao financeira utilizagao de recursos hidricos
Energia elétrica comprada para revenda
Constitui¢do/reversdo de provisdes operacionais, liquidas
Outras despesas

LUCRO BRUTO
DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas com vendas
Encargos de uso da rede elétrica
Reversao/provisao para créditos de liquidagdo duvidosa, liquida
Despesas gerais e administrativas
Pessoal
Servigos de terceiros
Amortizagao
Taxa de fiscalizagao
Constitui¢do/reversdo de provisdes operacionais, liquidas
Encargos de rescisdo contratual
Outras despesas

Resultado do servigo

Receitas (despesas) financeiras
Renda de aplicagdes financeiras
Encargos de financiamentos e debéntures
Encargos—Concessao ANEEL
Variagdes monetarias de financiamentos
Variagdes monetarias — Concessao ANEEL
Outras variagdes monetarias
Provisao para perdas em aplicagdes financeiras
Perdas com swap de taxa de cambio
Outras

RESULTADO OPERACIONAL
RESULTADO NAO OPERACIONAL
LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS
Contribuigéo social
Imposto de renda
LUCRO LiQUIDO DO EXERCiCIO
LUCRO POR LOTE DE MIL ACOES -R$

2005 2004
268.502  246.107
4 R
268.506 _ 246.107
(15.975) _ (11.670)
252531  234.437
(440) (300)
(5.687)  (5.499)
(24.227)  (24.039)
(8.574)  (6.885)
(1275)  (3.071)
(75) 230
(812) (815)
(41.090) _ (40.379)
211441  194.058
(22.279)  (17.309)
55 (38)
(1.215) (852)
(2.471)  (2.069)
(1.903)  (1.903)
(717) (666)
(50) 191
(14.530) -
(1.286)  (1.420)
(44.396) _ (24.066)
167.045  169.992
13.486 14.659
(37.831)  (62.919)
(15.960)  (13.431)
24.157 29.059
(3.289)  (17.477)
(126) (60)
- (5.531)
(25.716)  (8.603)
(3.067)  (1.560)
(48.346) _ (65.863)
118.699 _ 104.129
- a7
118.699  104.112
(10.707)  (9.448)
(29.546) _ (25.879)
78.446 68.785
227,6917 _ 305,4789

Asnotas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

ORIGENS

Das operagoes

Lucro liquido do exercicio

Despesas (receitas) que nao afetam o capital circulante liquido:
Depreciagao e amortizagao
Juros de longo prazo
Variagdo monetaria de longo prazo
Constituigao (reversdo) de provisoes de longo prazo, liquidas
Imposto de renda e CSLL diferidos

Baixas de ativo permanente

Dos acionistas
Reversao dos dividendos propostos

Aumento de capital

De terceiros
Resgate de caugdes e depdsitos vinculados

Outros

TOTAL DAS ORIGENS
APLICACOES
Aumento no realizavel a longo prazo
Aquisigao do imobilizado
Dividendos intermediarios/propostos
Pré-pagamento de financiamentos de longo prazo
Exigiveis a longo prazo transferidos para o circulante
TOTAL DAS APLICACOES
(REDUCAO) AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO

DEMONSTRACAO DA VARIACAO DO CAPITAL
CIRCULANTE LIQUIDO
Ativo Circulante
No fim do periodo

No inicio do periodo
Passivo Circulante
No fim do periodo

No inicio do periodo

(REDUCAO) AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO

2005 2004
78.446 68.785
26.130 25.942
19.323 16.187

(I8.111)  (9.224)

90 (381)

(38) 130

5 147
105.845 _ 101.586
- 52.778

200.000 -

200.000 _ 52.778
30.009 21.249

- 81
30.009 _ 21.330
335.854 _ 175.69%4
8.522 12.724
1.494 1.223
95.000 -

275.247 -
34.822 57.374

415.085 71.321

(79.231) _ 104.373
97.366  133.399

133.399 62.001

(36.033)  71.398

124.717 81.519
81.519  114.494
43.198 _ (32.975)

(79.231) _ 104.373

Asnotas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Companhia Energética Meridional Companhia Aberta .S\/GZ
DEMONSTRACAO DAS MUTACC)ES DO PATRIMONIO LiQUIDO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (em milhares de reais)
CAPITAL RESERVAS LUCROS
SOCIAL DE LUCROS ACUMULADOS TOTAL
SALDOS EM 31.12.2003 224.222 2.778 - 227.000
Lucro liquido do exercicio - - 68.785 68.785
Reversao de dividendos de 2003 para reserva de retenc¢ao de lucros — AGO 30.04.2004 - 52.778 - 52.778
Destinagao do lucro propostaa A.G.O.:
-reserva legal - 3.439 (3.439) -
- reserva de retengo de lucros - 65.346 (65.346) -
SALDOS EM 31.12.2004 224.222 124.341 - 348.563
Aumento de capital 200.000 - - 200.000
Reversao de reservas - (30.000) - (30.000)
Lucro liquido do exercicio - - 78.446 78.446
Destinacao do lucro proposta a A.G.O.:
- reserva legal - 3.922 (3.922) -
-dividendos
Preferenciais e Ordinarias— R$ 0,188664 - - (65.000) (65.000)
- reserva de retengdo de lucros - 9.524 (9.524) -
SALDOS EM 31.12.2005 424.222 107.787 - 532.009

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA DOS EXERCiCIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO (INFORMACAO ADICIONAL) (em milhares de reais)

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO DOS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO (INFORMACAO ADICIONAL) (em milhares de reais)

2005 2004
Atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 78.446 68.785
Despesas (receitas) que nao afetam o caixa:
Depreciagdo e amortizagao 26.130 25.942
Variagao monetaria liquida (19.918) (11.488)
Constituigao (reversdo) de provisao 105 (385)
Imposto de renda e CSLL diferidos (34) 3.595
Baixas do ativo permanente 5 147
84.734 86.596
Redugio (aumento) nos ativos
Concessionarias e permissionarias (798) (2.751)
Tributos e contribuigdes sociais a recuperar (348) (815)
Caugdes e depositos vinculados (9.507) (16.019)
Outros 92 (299)
(10.561) _ (19.884)
Aumento (reducio) nos passivos
Fornecedores (1.238) 504
Financiamentos, debéntures e encargos 3.811 7.663
Tributos e contribuig¢des sociais 415 2.842
Concessao ANEEL 14.482 13.180
Outros 12.188 8.498
29.658 32.687
Recursos liquidos provenientes das atividades operacionais 103.831 99.399
Atividades de investimento
Aplica¢ao no imobilizado (1.494) (1.223)
Recursos liquidos utilizados nas atividades de investimentos (1.494) (1.223)
Atividades de financiamento
Pagamentos de financiamentos e debéntures (337.254) (47.372)
Resgate de caugdes e depositos vinculados 30.009 20.463
Pagamento de dividendos (30.000) -
Aumento de capital 200.000 -
Recursos liquidos utilizados nas atividades de financiamentos (137.245) (26.909)
Total dos efeitos no caixa (34.908) 71.267
Caixa e equivalentes
Saldo inicial 99.612 28.345
Saldo final 64.704 99.612
Varia¢do (34.908) 71.267
Pagamentos efetuados no exercicio
Juros de financiamentos e debéntures 34.020 55.397
Imposto de renda e contribui¢do social 35.024 27.780
Transagodes que ndo envolveram caixa
Imposto de renda e contribuigao social compensados 3.596 2.289
Dividendos propostos/revertidos 65.000 52.778

Asnotas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2005 % 2004 Y%
GERACAO DO VALOR ADICIONADO
Receitas de vendas, servigos e outras 268.506 246.107
Reversdo/provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa, liquida 55 (38)
Resultado ndo operacional - a7
268.561 246.052
(-) Insumos
Materiais (623) (339)
Servigos de terceiros (8.158) (7.568)
Seguros (1.031) (1.350)
Energia elétrica comprada para revenda (1.275) (3.071)
Encargos de uso da rede elétrica (22.279) (17.309)
Outros (394) 326
(33.760) (29.311)
VALOR ADICIONADO BRUTO 234.801 216.741
Depreciagao e amortizagao (26.130) (25.942)
VALOR ADICIONADO LiQUIDO GERADO 208.671 190.799
VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM
TRANSFERENCIA
Receitas financeiras 13.888 15.881
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 222.559 206.680
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Remuneracgio:
Do trabalho
Remuneragao e encargos trabalhistas 929 0,42 602 0,29
Beneficios 169 0.07 125 0,06
1.098 0,49 727 0,35
Do capital de terceiros
Encargos e variagdes monetarias 73.711 33,11 64.828 31,37
Outras despesas financeiras 3.050 1,38 15.692 7,59
Aluguéis 412 0,19 474 0,23
77.173 34,68 80.994 39,19
Do governo
Impostos, taxas e contribui¢des 16.150 7,26 13.150 6,36
Encargos setoriais 9.439 4,24 7.697 3,72
Imposto de renda e contribuigdo social 40.253 18.08 35.327 17.10
65.842 29,58 56.174 27,18
Do capital proprio
Reserva legal 3.922 1,76 3.439 1,66
Dividendos propostos 65.000 29,21 - -
Reserva de retengido de lucros 9.524 4,28 65.346 31.62
78.446 35,25 68.785 33,28
222.559 100,00 206.680 100,00

Asnotas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004 (em milhares de reais)

NOTA 1-CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia Energética Meridional - CEM, concessionaria de uso de bem publico, na condi¢ao de
produtor independente, com sede em Floriandpolis - SC, constituida em 22 de outubro de 1997, tem como
objetivo: I. distribuir, comercializar, gerar e operar usinas produtoras e linhas de transmissao de qualquer
tipo de energia, observadas as formalidades legais; II. realizar estudos, projetos e constru¢des de usinas
produtoras e de linhas de transmissao; III. participar e/ou controlar empresas do setor energético ou a ele
vinculado, podendo promover fusdes, incorporagdes, cisdes ou outras formas de associagio de empresas;
IV. intermediar e operacionalizar negocios no Pais e no exterior; V. prestar consultoria de negocios,
inclusive para importaco e exportagao de bens e servigos.

A Companhia detém a concessao da Usina Hidrelétrica Cana Brava, localizada no Rio Tocantins, entre
os Municipios de Minagu e Cavalcante, no Estado de Goias, com poténcia instalada de 450 MW e energia
assegurada de273,5 MW médios.

A operagao da UHE Cana Brava, deu-se em maio de 2002, sendo que a primeira das trés unidades
geradoras da usina foi disponibilizada para despacho do Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS
em 22.05.2002 e a terceira, em 25.09.2002.

A Companhia ¢é controlada pela Tractebel Energia S.A., que detém 99,99% das ac¢des representativas do
seu capital social.

NOTA2- APRESENTACAO DAS DEMON STRAC()ES FINANCEIRAS

Todos os valores apresentados (textos e tabelas) nas demonstragoes financeiras e nas Notas Explicativas
estdo expressos em Reais mil, exceto onde indicado de maneira diferente.

A Companbhia esta apresentando, adicionalmente as demonstragdes financeiras, as demonstragdes do
fluxo de caixa e do valor adicionado, respectivamente.

As demonstragdes financeiras estdo em consondncia com os principios e praticas contabeis adotadas
no Pais. As principais praticas contabeis adotadas na elabora¢ao das demonstragdes financeiras estao
descritas a seguir:

Critérios gerais de avaliaciio

a) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Os titulos e valores mobiliarios sdo registrados ao custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango, cujos valores contabeis nao excedem os pregos médios de mercado.

A provisao para créditos de liquidagdo duvidosa esta associada a créditos decorrentes de operagdes
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realizadas no ambito do Mercado Atacadista de Energia Elétrica — MAE. As demais contas a receber
decorrem de venda de energia elétrica para a acionista controladora, sob a regéncia do Contrato-Base de
Comprae Venda de Energia Elétrica (ver Nota 4).

O imposto de renda e a contribuig¢ao social diferidos (ativo fiscal diferido) sao calculados as aliquotas
de 25% e 9%, respectivamente, vigentes na data do balango, e sdo reconhecidos com base nas diferengas
temporarias. A segregacao entre circulante e longo prazo obedece a expectativa de realizagdo dos valores
que lhe dao origem (ver Nota 7).

b) Permanente

A concessdo onerosa para a exploracdo do potencial de energia da Usina Hidrelétrica Cana Brava
¢ reconhecida a valor presente na data da entrada em operagio comercial do empreendimento.
A amortizagao é calculada linearmente a taxa compativel com o prazo de concessao.

O imobilizado ¢ registrado ao custo de aquisi¢do ou construgdo. A depreciacdo ¢ calculada pelo método
linear, com base nas taxas anuais constantes da tabela anexa a Resolugio ANEEL n° 002, de 24.12.1997,
e n® 044, de 17.03.1999, tomando-se por base os saldos contabeis registrados nas Unidades de Cadastro
—UC que compdem o empreendimento, conforme determina a Portaria DNAEE n° 815, de 30.11.1994.

Os juros e demais encargos financeiros e efeitos inflacionarios decorrentes dos empréstimos e
financiamentos obtidos de terceiros, efetivamente aplicados nas imobilizagdes em curso, sio computados
como custo do respectivo imobilizado.

Os gastos registrados no ativo diferido sdo amortizados, linearmente, em cinco anos.

c) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Os financiamentos, os recursos de debéntures, as obrigagdes vinculadas a outorga da concessao da Usina
Hidrelétrica Cana Brava e os encargos decorrentes de ambos, apropriados até a data do balango, sao
atualizados pelos indices contratuais (ver Notas 10, 11 e 12). As demais obrigagdes sdo registradas pelos
valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagoes
monetarias incorridos;

d) Resultado do periodo

As receitas e despesas sao registradas com observancia do regime de competéncia dos exercicios.

NOTA 3-TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

O valor referente a conta reserva — CCEE destina-se a garantir as operagoes de compra e venda de energia
elétrica no ambito do Mercado Atacadista de Energia Elétrica, em consonancia com as regras daquele
mercado, e estd aplicado em Certificados de Depositos Bancarios— CDB.

Em cumprimento as exigéncias contidas no Contrato de Financiamento com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, a Companhia mantém recursos financeiros vinculados,
destinados a garantir o servigo da divida, os quais estao aplicados em Titulos Publicos Privados indexados
amoeda nacional. Estes recursos devem ser mantidos como conta reserva, durante a vigéncia do contrato,
e, mensalmente, ajustados para corresponderem ao equivalente a seis meses do servigo da divida.

NOTA 7-ATIVO FISCAL DIFERIDO

2005 2004
Basede Imposto Contribuicio

Natureza dos créditos calculo derenda social Total Total
Provisdo para contingéncias 299 75 27 102 74
Provisdo para grandes manutengdes 210 52 19 71 46
Provisdo para perdas em aplicagodes financeiras ~ 5.531 1.383 498 1.881 1.881
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 754 188 68 256 275
1.698 612 2.310 2.276

Classificaciio do ativo fiscal diferido:

Circulante 11 4 15 2.156
Realizavel a longo prazo 1.687 608 2.295 120
1.698 612 2.310 2.276

A realizagdo dos ativos fiscais diferidos, oriundos das diferengas temporarias, dar-se-a pelo pagamento
das provisodes efetuadas ou, quando for o caso, pela realizacio das perdas provisionadas.

Em 2005, o ativo fiscal diferido sobre a provisdo para perdas em aplica¢des financeiras foi reclassificado
paralongo prazo devido a modificagdo da expectativa quanto a sua realizagao.

Estudo técnico de viabilidade, aprovado pelos orgaos de administra¢io da Companhia, indica que
os ativos fiscais diferidos serdo totalmente recuperados por lucros tributaveis futuros. Referido estudo

Certificado de Depésito Bancario— CDB 222?8 15 2(7)(:‘5 46 técnic.o estaem con.sonéincia com a.Instrugﬁo CVMn° 37~1 ,de 27.96.2002. i o
Letras Financeiras do Tesouro— LET 29072 29 964 O horizonte de realizagao desses ativos e a sua recuperagao através de geragao de lucros tributaveis futuros
Notas do Tesouro Nacional - NTN-D 5059 _ foramestimados pela Administragdo da Companhia, conforme abaixo indicado:
Notas do Banco Central - NBC-E 11.982 - Proximos
69.928 104.510 Natureza do ativo 2006 2007 2008 2009 3 anos Total
Provisdo para Perdas em Aplicagdes Financeiras (5.531) (5.531) Provisdo para créditos de liquidagio duvidosa - - - - 256 256
64.397 98.979  Provisdo para perdas em aplicagdes financeiras - - - 1.881 - 1.881
A provisdo para perdas em aplicagdes financeiras refere-se a aplicagdes em CDB que a Companhia possui  Demais diferencas temporarias 15 74 22 62 - 173
no Banco Santos, o qual teve a faléncia decretada em 20.09.2005. 15 74 22 1.943 256 2.310
NOTA 4—- CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS NOTA 8— CONCILIACAO DOS TRIBUTOS, NO RESULTADO
2005 2004 2005 2004
_Vencidos _ Vencidos Contribuicio  Imposto  Contribui¢io  Imposto
Mais Mais social derenda social derenda
Vincendos _de90dias __ Total  Vincendos _de90dias __Total Resultado antes dos tributos 118.699  118.699 104112 104.112
Concessionaria 30.578 - 30.578 29.838 - 29.838 Diferen¢as permanentes
Transagdes no ambito Adicdes
do CCEE/MAE 790 129 919 781 135 916 Doagoes ) ) 665 665
. » 31.368 1290 31497 30619 B35 3075%  poaggesincentivadas 270 270 200 200
© PI‘(-)VIS.B. opara Creq itos Gratificagdo e 13° de dirigentes - 389 - 126
de Liquidagdo Duvidosa (625) (129) (754) (680) (129) (809) . o
30.743 B 30.743 29.939 6 29.945 Outras despesas indedutiveis - 2 - 31
O valor registrado na rubrica “Concessionaria” refere-se a energia elétrica vendida para a controladora, (=) Base de calculo dos tributos no resultado 118.969 119.360 104.977 105.134
Tractebel Energia S.A., nos termos do contrato firmado pelas partes (ver Nota 16). Aliquotas 9% 25% 9% 25%
As faturas de suprimento & Tractebel Energia sdo desdobradas em trés parcelas iguais, com vencimentos () Contribui¢io social ¢ imposto de renda (10.707)  (29.840) (9.448)  (26.283)
no més seguinte e no segundo més subseqiiente ao do suprimento. Incentivos fiscais - 270 - 380
Parte das transagdes no MAE, que para a Companhia representa o valor de R$ 754, encontra-se subjudice  Adicional de 10% sobre lucro até RS 20 mensais - 24 - 24
em decorréncia de agdes judiciais impetradas por agentes que discordam da interpretacio adotada pelo (=) Contribui¢io social e imposto de
MAE na aplicagao de determinadas regras de contabilizagdo, segundo o disposto no Despacho ANEEL  renda no resultado (10.707) __(29.546) (9.448) (25.879)
n° 288, de 16.05.2002. Tendo em vista as incertezas quanto a realizacdo desses créditos, a Companhia Composi¢iio dos tributos no resultado:
mantém provisdo para suportar eventuais perdas dos valores em litigio. Corrente (10.716) ~ (29.571) (8.494) (23.238)
NOTA 5- TRIBUTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR Diferido 9 25 (954) (2.641)
2005 2004 (10.707) _ (29.546) (9.448) (25.879)
Circulante NOTA 9- PERMANENTE
Imposto de renda retido na fonte 928 181 a) Imobilizado
ICMS 6 3 Composigao:
PIS - 34 2005 2004
COFINS 9 3‘; 222 (%) Taxa de Custo (%) Taxa de Custo
Longo prazo depreciacdo  corrigido depreciaciio corrigido
ICMS 857 595 Imobilizagdes em Servigo
PIS } 29 Intangivel
COFINS R 134 Direito de exploragao 88.664 88.664
857 758 (-) Amortiza¢do acumulada 3,21 (9.796) 3,21 (6.950)
1.791 1.443 __78.868 __ 81.714
NOTA 6 - CAUCOES E DEPOSITOS VINCULADOS Geragio hidriulica
2005 2004 UHE Cana Brava 871.345 869.322
Circulante (-) Deprecia¢do acumulada 2,49 (72.083) 2,49 (50.702)
Conta reserva— CCEE 463 402 _799.262 __818.620
463 402  Imobiliza¢des em Curso
Longo Prazo Geraciio hidraulica
Conta reserva —servigo da divida 21.013 49.093 UHE Cana Brava (obra de adigdo) __1.068 1.602
21.013 49.093 1.068 1.602
21.476 49.495 879.198 901.936
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b) Mutagciio no ativo imobilizado

Emservico _Em curso Total
Saldo em 31.12.2003 922.848 2.132 924.980
Aquisi¢des - 1.223 1.223
Transferéncias 1.646 (1.646) -
Depreciagao (24.120) - (24.120)
Baixas (40) (107) (147)
Saldo em 31.12.2004 900.334 1.602 901.936
Aquisi¢des - 1.494 1.494
Transferéncias 2.028 (2.028) -
Depreciagao (24.227) - (24.227)
Baixas (%) - (&)
Saldo em 31.12.2005 878.130 1.068 879.198

A rubrica “Direito de exploragdo” se refere ao custo da outorga da concessdo para a explora¢ao do
potencial de energia hidraulica, denominado Aproveitamento Hidrelétrico Cana Brava. O valor sera
pago a Unido, por intermédio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica— ANEEL, conforme contrato de
concessao n° 185/98 assinado com aquela Agéncia, e estd ajustado a valor presente pela taxa de desconto
de 10% a.a., prevista no Edital de Concorréncia n° 04/97-DNAEE (ver Nota 12). Até a completa entrada
em operagao comercial da usina, a atualizagao do passivo em fungdo da taxa de desconto e da variagao do
IGP-M foi capitalizada no ativo intangivel e, a partir dai, apropriada diretamente no resultado.

O prazo de concessao ¢ de 35 anos contados a partir de 27 de agosto de 1998 e o custo esta sendo
amortizado, a partir de junho de 2002, a taxade 3,21%a.a..

A depreciagao da usina esta sendo calculada de acordo com as praticas mencionadas na Nota 2-b.
Indisponibilidade dos bens

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n°® 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e
instalagdes utilizados na producio, transmissdo, distribuicdo, inclusive comercializacdo de energia
elétrica, sdo vinculados a esses servigos, nao podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em
garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagio do Orgdo Regulador. A Resolugio ANEEL
n° 20/99 regulamenta a desvinculagdo de bens das concessdes do Servigo Publico de Energia Elétrica,
concedendo autorizagdo prévia para desvinculagdo de bens inserviveis a concessao, quando destinados
a alienagdo, determinando que o produto das alienagdes seja depositado em conta bancaria vinculada
para aplicagdo na concessao.

¢) Diferido

Os gastos necessarios a implantagdo e organizagdo da Companhia, inclusive aqueles de cunho
administrativo, foram classificados neste subgrupo e estdo sendo amortizados em cinco anos.

NOTA 10-FINANCIAMENTOS

a) Composic¢ao:
2005 2004
Principal e encargos Principal e encargos
Longo Longo
Circulante _ prazo Total Circulante _ prazo Total
Moeda Nacional
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES 15.050 _92.439 107.489 14.589 103.327 117.916
15.050 _ 92.439 107.489 14.589 103.327 117.916
Moeda Estrangeira
Inter-American Development
Bank - IDB (A Loan) - - - 12.823 148.404 161.227
Inter-American Development
Bank - IDB (B Loan) - - - 21.783 159.492 181.275
- - - 34.606 307.896 342.502
15.050 _ 92.439 107.489 49.195 411.223 460.418
b) Mutagao dos financiamentos:
Circulante Longo prazo Total
Saldo em 31.12.2003 43.570 482.188  525.758
Transferéncias 48.089 (48.089) -
Encargos gerados 45.858 3919 49.777
Variagdes monetarias geradas (2.264) (26.795)  (29.059)
Amortizagdes (86.058) - (86.058)
Saldo em 31.12.2004 49.195 411.223  460.418
Transferéncias 299.907 (299.907) -
Encargos gerados 21.703 3.473 25.176
Varia¢des monetarias geradas (1.807) (22.350)  (24.157)
Amortizagdes (353.948) - _(353.948)
Saldo em 31.12.2005 15.050 92.439 _ 107.489

Em 16.05.2005, a Companhia liquidou os financiamentos por ela contraidos, junto ao Banco
Interamericano de Desenvolvimento (BID).

O pré-pagamento, no valor total de R$ 328.582, ocorreu com recursos proprios da Companhia e também,
com recursos provenientes do aumento de capital efetuado pela Controladora, no valor de R$ 200.000.
(ver Nota 14). A antecipagao da liquidagao deste financiamento gerou uma multa de rescisdo contratual
no valor de R$ 14.530.

¢) Condigdes:

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES

Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito, assinado em 5 de abril de 2000, com as
seguintes caracteristicas:

Juros: TILP mais 4% a.a., sendo que o montante correspondente a parcela da TILP que exceder 6% a.a.
sera capitalizado, incorporando-se ao valor do principal.

Vencimento dos juros: trimestral

Amortizagdo: 117 parcelas mensais com inicio em 15.08.2003

A Companhia cedeu os recebiveis decorrentes da geragao e comercializagdo provenientes da UHE Cana
Brava, em garantia de pagamento de seus empréstimos e financiamentos.

A controladora da Companbhia, Tractebel Energia S.A., deu ao BNDES, em caugio, a totalidade das agoes
de sua propriedade, representativas do capital social da CEM, até a liquidagao final de todas as obrigacoes
assumidas no referido contrato.

d) Composigao por tipo de moeda:

2005 2004
Em Reais Y% EmUSD Em Reais Y

Moeda estrangeira - - 129.032 342.502 74,39
Moeda nacional 107.489 100,00 - 117.916 25,61

107.489 100,00 460.418 100,00
¢) Variagdo do dolare da URTJLP:

9 ()
2005 2004
Dolar Americano — USD (11,82) (8,13)
URTJLP 3,59 3,66
f) Vencimentos dos financiamentos e encargos a longo prazo:
2005 2004
2006 - 56.226
2007 14.596 55.584
2008 14.596 54.656
2009 14.596 49.625
2010 14.596 49.054
2011 14.596 45.986
De2012a2013 19.459 100.092
92.439 411.223

NOTA 11-DEBENTURES

Para financiamento da construgio da Usina Hidrelétrica Cana Brava, em 19 de maio de 1999 foi assinado
com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, o Contrato de Subscri¢ao e
Integraliza¢ao de Debéntures n® 98.2.654.3.1, tendo sido subscritas e integralizadas, no periodo de maio a
dezembro de 1999, o montante de 7.773 debéntures.

a) Composigao:
2005 2004
Principal e encargos Principal e encargos
Longo Longo
Circulante _ prazo _Total Circulante _ prazo Total
Moeda Nacional
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES 82.518 93.437 10.008 _88.099 _ 98.107

b) Mutagao das debéntures:

82.518 93.437

10.008 _ 88.099 _ 98.107

Circulante _ Longo prazo Total
Saldo em 31.12.2003 9.146 92.390 101.536
Transferéncias 7.562 (7.562) -
Encargos gerados 10.011 3.271 13.282
Amortizagao (16.711) - (16.711)
Saldo em 31.12.2004 10.008 88.099 98.107
Transferéncias 8.616 (8.616) -
Encargos gerados 9.620 3.035 12.655
Amortizagdes (17.325) - (17.325)
Saldo em 31.12.2005 10.919 82.518 93.437
¢) Condigdes:

As debéntures sao remuneradas com base na TJLP mais 4% a.a., com pagamento dos juros
semestralmente, no periodode 01.10.1999 até 01.04.2013.

O montante correspondente a parcela da TILP que exceder 6% a.a. sera capitalizado, incorporando-se ao
valor nominal das debéntures.

A amortizagdo do valor nominal das debéntures teve inicio em 01.10.2003 com vencimento final em
01.04.2013, e ocorre semestralmente com base em programagao de amortizagdo crescente que varia de
3,0625%, na primeira amortizagao, a 7,5737% na ultima parcela.

d) Vencimentos das debéntures e encargos a longo prazo:

2005 2004
2006 - 8.440
2007 9.617 9.284
2008 10.579 10.212
2009 11.637 11.234
2010 12.800 12.357
2011 14.080 13.593
De2012a2013 23.805 22.979

82.518 88.099

NOTA 12— CONCESSOES A PAGAR

A Companhia pagara a Unido pela outorga da concessdo para exploragido do potencial de energia
hidraulica do Aproveitamento Hidrelétrico Cana Brava, os valores abaixo indicados, em parcelas mensais
equivalentes a 1/12 (um doze avos) dos respectivos valores de pagamento anual, com atualiza¢ao baseada
na variagio anual do Indice Geral de Pregos — Mercado — IGP-M:

Inicio de Historico Atualizado
Ano pagamento Valor anual Valortotal Valor anual Valor total
1° - 1 1 2 2
2°a06° - - - - -
7°a025° 30.08.2004 680 12.920 1.536 29.184
26°a035° 30.08.2023 61.280 612.800 138.421 _ 1.384.210
625.721 1.413.396

O fluxo de pagamento acima esta previsto na Clausula Sexta do Contrato de Concessao. Buscando refletir
adequadamente, no patrimonio, a outorga da concessao e a respectiva obrigagao perante a Unido, o valor
da concessdo foi registrado no ativo intangivel e no passivo exigivel a longo prazo.
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Considerando que os valores contratuais estdo a pregos futuros, a Companhia procedeu ao seu ajuste a ¢) Reservas de lucros
valor presente com base na taxa de desconto de 10% a.a., prevista no Edital de Concorréncia n®04/97 para A composi¢io das reservas de lucros, em 31 de dezembro é a seguinte:
alicitagdo da referida concessao. Até a entrada em operacao comercial da usina Cana Brava, a atualizagao 2005 2004
do passivo em fungo da taxa de desconto e da variagdo do IGP-M foi capitalizada no ativo intangivel ¢,a  Reserva legal 10.139 6.217
partir dai, reconhecida diretamente no resultado. Reserva de retencio de lucros 97.648 118.124
O saldo desta obrigagdo, atualizado até 31.12.2005, é de R$ 179.660, sendo R$ 1.530 no passivo circulante 107.787 124.341
eR$178.130no e.xlgivel alongo prazo (até 31.1 2:2004, RS 16} .889, sendo R$ 1.472 no passivo circulante e d) Dividendos Propostos
R$160.417 no exigivel a longo prazo), no exercicio de 2005 foi pago o valor de R$ 1.477 (R$ 366 em 2004). Caleulo dos dividendos
O total devido a longo prazo tem seus vencimentos assim programados: .. L.

2005 2004 Lucr9 liquido do exercrcw 78.446
2006 _ 1.506 Destinagao propostaa A.G.O.:
2007 1.530 1.506 Reserva Legal — 5% 3.922
2008 1.530 1.506  ReservadeRetengdo de Lucros 9.524
2009 1.530 1.506  Dividendos propostos 65.000
2010 1.530 1.506 —_78.446
2011 1.530 1.506  Dividendos por agdes preferenciais e ordinarias (em R$ 1,00): 0,188664
De 2012 ate 2033 170.480 _151.381  NOTA 15- INSTRUMENTOS FINANCEIROS

178.130 160.417

NOTA 13- PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

A Companhia reconheceu em suas demonstragdes financeiras provisdes para processos judiciais civeis que
tramitam nas Comarcas de Minagu e Cavalcante, que na avaliagdo dos Consultores Juridicos se revestem
de riscos provaveis.

Todos esses processos estdo provisionados pelo valor de RS 299 em 31.12.2005 (R$ 218 em 31.12.2004),
julgados suficientes para cobertura dessas contingéncias.

A Companhia é parte em processos judiciais que na avaliagio dos Consultores Juridicos, baseada
em experiéncias com naturezas semelhantes, ndo apresentam risco provavel e, portanto, ndo foram
reconhecidos nas demonstragdes financeiras. Os valores envolvidos estdo abaixo discriminados:

2005 2004
Risco possivel Risco remoto Total  Risco possivel Riscoremoto Total
Civeis 16.067 7.731 23.798 13.020 6.777  19.797
Fiscais 7.660 - 7.660 - - -
23.727 7.731 31.458 13.020 6.777 _19.797

Os processos civeis e respectivos valores enquadrados como “Risco possivel” estao abaixo descritos:

* R$10.294 131 agdes cominatorias, onde os autores alegam terem sido atingidos pelo reservatérioda UHE
Cana Brava e pedem reassentamento individual ou carta de crédito;

* R$1.252— Agdo popular relativa ao enchimento do reservatorio da UHE Cana Brava;

* R$4.521 - 30 agdes indenizatorias, onde os autores alegam danos sofridos as suas atividades ou as suas
propriedades em decorréncia da implantagdo da UHE Cana Brava.

* R$7.660 — PIS/COFINS sobre receitas decorrentes de contratos assinados anteriormente a 31.10.2003,
com prazo superior a | ano e a prego predeterminado.

Em 05.07.2005, a Companhia impetrou Mandado de Seguranga contra o Delegado da Receita Federal

em Florianopolis, por entender que a Instrugdo Normativa SRF n° 468/2004 invadiu a competéncia

do Poder Legislativo, ao dar novo conceito ao termo “preco predeterminado”, previsto no art. 10 da

Lei n°® 10.833/03. A Companhia entende que a acepgao do referido termo ja esta consagrada no Sistema

Tributario Nacional e vem sendo usado desde o Decreto-lein® 1.598/1977, o que implica ser a indigitada

Instrugdo Normativa ilegal.

Em conseqiiéncia, a Companhia esta recolhendo o PIS e a COFINS incidentes sobre as receitas

decorrentes do contrato firmado com a Controladora, anteriormente a 31.10.2003, com prazo superior

aum ano e a prego predeterminado, com base no regime de tributagdo cumulativa previsto na legislagao

anterior, depositando os valores que entende indevidos em conta vinculada ao Juizo onde tramita a agao,

perfazendo o montante de R$ 6.583 até 31.12.2005.

Todos os processos judiciais encontram-se no primeiro grau de jurisdi¢ao, sendo que na maioria nao

houve, ainda, a realizagdo da audiéncia de instrugao.

Contingéncia ativa

Em novembro de 2005, o Supremo Tribunal Federal julgou inconstitucional o alargamento da base de

calculo do PIS/COFINS, instituido pela Lein®9.718/98.

A Companhia tem processo semelhante aguardando decisao judicial, com provavel chance de éxito.

As receitas atingidas pelo alargamento da base de calculo s3o, basicamente, as receitas financeiras e o valor

que a Companhia espera recuperar, atualizados até 31.12.2005, ¢ de R$ 1.074.

NOTA 14 - PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social autorizado

A Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de R$ 2.000.000 (dois bilhdes de
reais), independentemente de reforma estatutaria, podendo ser emitidas agdes ordinarias ou preferenciais.
b) Capital social subscrito e integralizado

O Conselho de Administracio da CEM, em reunido realizada em 16.05.2005, aprovou o aumento do
capital social em R$ 200.000, com a emissdo para subscri¢do particular de 39.785.770 a¢des ordinarias
e 79.571.539 agoes preferenciais, integralmente subscritas pela controladora Tractebel Energia S.A.
Esta emissao de agoes foi efetuada com o valor patrimonial da agdo de R$ 1,675641 considerando o
patrimonio liquido da Companhia em 30.04.2005. Dessa forma, o capital social da Companhia, em 31 de
dezembro de 2005 ¢ de R$ 424.222 (R$ 224.222 em 31.12.2004) e esta representado por 344.528.001 agdes
sendo 118.849.336 agdes ordinarias e 225.678.665 agodes preferenciais. O valor patrimonial da agio, em
31.12.2005,¢éde R$ 1,54 (RS 1,55em 31.12.2004).

As agdes preferenciais fazem jus a um dividendo minimo, nao cumulativo, de R$ 0,01 (um centavo de real)
por agao, e terdo prioridade no reembolso do capital, sem prémio.

O quadro societario da Companhia, em 31.12.2005, esta assim constituido:

Quantidade
Acionistas Ordinarias Preferenciais Total
Tractebel Energia S.A. 118.849.332 225.678.665 344.527.997
Suez Energy South America Participagdes Ltda. 1 - 1
Conselho de Administragao 3 - 3
118.849.336 225.678.665 344.528.001

a) Gestio derisco

A utilizagao de instrumentos financeiros e derivativos, pela Companhia, tem como objetivo proteger
seus ativos e passivos, minimizando a exposi¢do a riscos de mercado, principalmente no que diz
respeito as oscilagdes de taxas de juros, indices de pregos e moedas. Estes riscos sao monitorados
pelo Comité de Gestao Financeira, que periodicamente avalia a exposicdo da Companhia e propde
estratégias operacionais, sistema de controle, limites de posi¢do e limites de crédito com os demais
parceiros do mercado.

A Companhia possui em seus ativos titulos publicos federais indexados ao dolar norte americano. Tais
ativos eram usados para fedge do passivo cambial até a liquidagao do mesmo. Devido a apreciagao da
moeda brasileira e a conseqiiente desvalorizag¢ao desses titulos, a Companhia optou por nao vendé-los no
mercado nas atuais circunstancias.

Em novembro de 2004, a Companhia implementou uma politica de maior prote¢do do seu passivo em
moeda externa, utilizando-se de swaps no mercado de balcdo, com vencimento concomitante com as
datas de vencimento do fluxo de compromissos desse passivo, considerando-se um periodo de vinte e
quatro meses. As operagdes sdo registradas na CETIP e tém como contraparte instituigdes financeiras de
comprovada solidez financeira e patrimonial, dentro dos limites de crédito definidos pela Companhia. As
operagdes com derivativos, registradas nos livros da Companhia, geraram perda de R$ 25.716 no ano de
2005 e passivo de R$ 19.695 em 31 de dezembro de 2005.

b) Valor de mercado

As operagdes envolvendo instrumentos financeiros ndo apresentam diferengas relevantes entre os valores
médios de mercado e os valores apresentados nas demonstragdes financeiras. Na determinacao dos valores
médios de mercado a Administragdo da Companhia utilizou fluxos de caixa futuros descontados a taxas
adotadas no mercado para operagdes similares.

NOTA 16— TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia possui contratos com sua controladora, conforme a seguir especificados:

a) Contrato firmado em 09.04.1999, aditado em 15.04.1999 e 09.11.2002, com vigéncia por prazo
indeterminado, que tem por finalidade a prestagdo de servigos de administragdo operacional, em virtude
da Companhia nao possuir quadro proprio de empregados. O valor contratual é reajustado anualmente
pelo IGP-M.

b) Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica, firmado em 05.01.2001, aditado em 06.03.2001 e
09.08.2002, com vigéncia até 2015, para venda da energia produzida na UHE Cana Brava. O contrato
estabelece a aquisi¢do, pela controladora, nos montantes anuais de 1.125.616 MWh, 2.189.036
MWh ¢ 2.395.903 MWHh, a partir dos meses de outubro de 2002, novembro de 2002 e dezembro 2002,
respectivamente. O valor contratual é reajustado anualmente pelo IGP-M.

¢) Contrato de Operagdo e Manutengdo da UHE Cana Brava, celebrado em 05.01.2001, aditado
em 09.03.2001 ¢ 01.06.2002, com vigéncia até o término da concessdo da usina e valores reajustaveis
anualmente pelo IGP-M, através do qual a controladora se obriga a operar e efetuar as manutengoes do
empreendimento ¢ a Companhia se obriga a pagar os valores contratuais.

Os saldos dos valores reconhecidos em contas patrimoniais e de resultado estao abaixo indicados:

2005 2004
Ativo
Concessionarias e permissionarias 30.578 29.838
Alienagdo de bens e direitos - 1
Passivo
Fornecedores 130 359
Dividendos propostos 65.000 -
Outros 1 -
Resultado
Receita operacional
Suprimento de energia elétrica 267.903 245.226
Custos e despesas operacionais
Servigos de terceiros 2.248 2.127

NOTA 17- CONTRATOS DE LONGO PRAZO

Além dos contratos firmados com a Controladora, citados na Nota 16, a Companhia possui compromissos
de longo prazo, dentre os quais se destacam:

a) Contrato de Conexio

Em conformidade com a Lei n® 9.648/98 e Decreto n° 2.655/98, estabelecendo que o acesso e uso dos
sistemas de transmissdo de energia elétrica sejam contratados separadamente da compra e venda de
energia propriamente dita, a Companhia, em 23 de janeiro de 2002, assinou o Contrato de Conexao com a
Furnas Centrais Elétricas S.A., com vigéncia de 30 anos a partir daquela data.

T Continua.,
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMON STRAC()ES FINANCEIRAS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004 (em milhares de reais)
b) Contrato de Uso do Sistema de Transmissao
A Companhia firmou contrato de uso do sistema de transmissdo, de acordo com a Lei n° 9.648/98
e Decreto n° 2.655/98, com o Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS e Concessionarias de
Transmissao, garantindo o uso da Rede Basica para entrega da energia contratada. O contrato foi assinado
em 1°de abril de 2002, com vigéncia da data de sua assinatura até a extingao da concessao.

NOTA 18-SEGUROS

A UHE Cana Brava esta incluida na apolice de sua Controladora, Tractebel Energia S.A., com valor
declarado para danos materiais de US$ 320.000 mil, equivalentes a R$ 749.024 em 31.12.2005, e lucros
cessantes de US$ 8.105 mil, equivalentesa R$ 18.971 em 31.12.2005, através do endosso n°® 1095000026.

NOTA 19-SERVICOS DE AUDITORIA
Os auditores independentes da Companhia nao prestam outros servicos além dos servigos de
auditoria contabil.

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Mauricio Stolle Bahr
Presidente

Victor-Frank de Paula Rosa Paranhos
Conselheiro

Manoel Arlindo Zaroni Torres
Conselheiro

DIRETORIA EXECUTIVA

Manoel Arlindo Zaroni Torres
Diretor Presidente

Marc Verstraete
Diretor Administrativo e Financeiro
José Carlos Cauduro Minuzzo
Diretor de Operagao

DEPARTAMENTO DE CONTABILIDADE

Marcelo Cardoso Malta
Contador - CRCRJ 072259/0-5

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aosadministradores e acionistas

Companhia Energética Meridional - CEM

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Companhia Energética Meridional - CEM, levantados em 31
de dezembro de 2005 e de 2004, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimonio
liquido e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaboradas
sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre
essas demonstragdes contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos em conformidade com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil
e compreenderam: a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transagoes e os sistemas contabil e de controles internos da Companhia; b) a constatagao, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e informagdes contabeis divulgados; e ¢) a avaliacao
das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragao da Companhia,
bem como da apresentagio das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis referidas no paragrafo 1 representam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Companhia Energética Meridional
-CEM em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, o resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu patrimonio
liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de

acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de emitirmos parecer sobre as demonstragdes contabeis
referidas no primeiro paragrafo, tomadas em conjunto. As demonstragdes do fluxo de caixa e do valor adicionado
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, sao apresentadas com o propdsito de permitir
analises adicionais ndo sendo parte integrante das demonstragdes contabeis basicas. Essas demonstragdes
foram submetidas aos procedimentos de auditoria descritos no segundo paragrafo e, em nossa opiniao, estao
adequadamente apresentadas em todos os seus aspectos relevantes em relagio as demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto.

Florianopolis, 20 de janeiro de 2006.

IBDO

BDO Trevisan
BDO Trevisan Auditores Independentes
CRC2SP013439/0-5“S” S

Paulo Ricardo Pinto Alaniz
Sécio-contador
CRCRS—-42.460/S-SC
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - 2005

SENHORES ACIONISTAS,

A Administracao da Companhia Energética Meridional - CEM tem a satisfagao
de apresentar o Relatério Anual da Administragdo e as Demonstragoes
Financeiras, relativas ao exercicio de 2005, acompanhadas do parecer
dos Auditores Independentes. Toda a documentagéo relativa as contas
ora apresentadas esta a disposicdo dos senhores acionistas, aos quais
a Diretoria Executiva sentir-se-4 honrada em prestar os esclarecimentos
adicionais necessarios.

AMBIENTE ECONOMICO

A balanga comercial brasileira obteve um recorde de US$ 44,8 bilhoes,
resultando aumento de 32,8% superior ao de 2004. O risco Brasil atingiu 307
pontos-base ao final do ano, menor nivel desde 1997. A inflagdo medida pelo
IPCA fechou o ano em 5,7% a.a. ultrapassando em 0,6 pontos percentuais a
meta estabelecida pelo Banco Central, que era de 5,1% a.a.; permanecendo,
contudo, dentro da margem de tolerancia de 2,5 pontos percentuais. O
resultado também representou um recuo em relagéo a inflagdo acumulada
em 2004, de 7,6% a.a. (Folha Online, 12 jan. 2006). A taxa de juros basica da
economia (Selic) atingiu 18,0% a.a. em 31 de dezembro.

O Real acumulou, em 2005, uma variagao positiva de 11,8% em relagao
ao Délar, passando de R$ 2,6544/US$ em 31 de dezembro de 2004 para
R$ 2,3407/US$ em 31 de dezembro de 2005.

Aatividade econémica se manteve em ritmo de recuperagéo, com crescimento
reavaliado pelo Governo de 2,6% do Produto Interno Bruto (PIB).
DESEMPENHO OPERACIONAL

A geracao bruta de energia elétrica da UHE Cana Brava, no ano de 2005,
foi de 2.318.715 MWh, com uma disponibilidade das unidades geradoras
para o sistema de 91,2%, devido principalmente aos servigcos executados
em garantia de responsabilidade do “Consoércio Construtor”. O “fator de
capacidade” da usina foi de 58,8%, demonstrando desta forma, o bom
desempenho dos servicos de operagéo e manutencao da usina. A UHE
Cana Brava encontra-se desde 11.07.2003 em operagdo remota em regime
ininterrupto de 24 horas por dia, através da UHE Salto Santiago.

Foi implantado desde o inicio da operagdo da usina um programa
de “Seguranga e Medicina do Trabalho”, com a participagdo dos
profissionais das é&reas de operacdo e manutengdo e da saude e
seguranca do trabalho, onde se enfatiza a campanha “Acidente Zero e
Qualidade de Vida”, obtendo-se indices de gravidade e frequéncia de
acidentes “zero”.

RESULTADO DO EXERCICIO

A receita liquida do exercicio cresceu 7,7% em relacgéo a registrada em
2004, passando de R$ 234.437 mil para R$ 252.531 mil, em funcéo do
reajuste de preco da energia elétrica vendida para a sua controladora,
Tractebel Energia S.A., conforme contrato firmado entre as partes.

Os custos de energia elétrica vendida e as despesas operacionais
aumentaram de R$ 64.445 mil em 2004 para R$ 85.486 mil em 2005 em
decorréncia, basicamente, do reconhecimento dos encargos de resciséo
contratual, no valor de R$ 14.530 mil, devido aos pré-pagamentos dos
financiamentos com o Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID), e do
aumento de 28,7%, equivalente a R$ 4.970 mil, das despesas com encargos
de uso da rede elétrica.

As despesas financeiras, liquidas das receitas, passaram de R$ 65.863
mil em 2004 para R$ 48.346 mil em 2005. A variacao do saldo deve-se,
principalmente, a redugdo dos encargos da divida pelo pré-pagamento do
financiamento com o BID, em maio de 2005, e da variagdo monetéaria da
concessao a pagar devido a reducao da variagao do Indice Geral de Preco
ao Mercado - IGPM (indexador do contrato) em 2005, se comparada com a
do ano anterior.

Refletindo os aspectos acima comentados, o lucro liquido do exercicio de
2005 alcangou R$ 78.446 mil, 14,0% superior ao apresentado no ano anterior
que foi de R$ 68.785 mil.

Principais indicadores (expressos em R$ mil, exceto quanto aos

percentuais):
Indicadores de resultado 2005 2004 %
Receitas liquidas de vendas 252.531 234.437 7,72%
Lucro bruto 211.441 194.058 8,96%
Margem bruta 83,73% 82,78% 0,95 p.p.
LAJIDA (EBITDA) (1) 193.176 195.934 -1,41%
Margem LAJIDA (EBITDA) (2) 76,50% 83,58% -7,08 p.p.
Resultado do servico 167.045 169.992 -1,73%
Resultado operacional 118. 699 104.129 13,99%
Lucro liquido do exercicio 78.446 68.785 14,05%
Margem liquida 31,06% 29,34% 1,72 p.p.
Indicadores financeiros
Ativos totais 1.010.277 | 1.090.174 -7,33%
Dividas em moeda estrangeira - 342.502 -
Dividas em moeda nacional 200.926 216.023 -6,99%
Patriménio liquido 532.009 348.563 52,63%

(1) LAJIDA (EBITDA): Lucro Operacional + despesas financeiras liquidas + depreciagdo e
amortizagdo.
(2) Margem LAJIDA (EBITDA): LAJIDA (EBITDA)/Receitas operacionais liquidas.

Valor adicionado e sua distribuicao

O valor adicionado bruto gerado no exercicio de 2005 foi de R$ 234.801 mil,
representando um acréscimo de 8,3% em relacéao a 2004, cujo valor foi de
R$ 216.741 mil. O valor adicionado estéa distribuido conforme indicado nos
gréficos a seguir, e foi superior em 7,7% em relagao ao exercicio anterior.

2005 - R$ 222.559 mil 2004 - R$ 206.680 mil

34,68% 35,25% 39.19%

80.000
70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000 0,49%

N —

80.000
70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000

2058% 33,28%

27,18%

035%

Administradores ~ Financiadores ~ Governo Acionistas Administradores ~ Financiadores  Governo Acionistas

A Demonstragdo do Valor Adicionado est& apresentada as Demonstracoes
Financeiras, como informagao adicional.
ATIVIDADES COMPLEMENTARES A IMPLANTAGAO DO PROJETO

Programas Sociais

1. Vila Vermelho

Em 2005, a Companhia implantou o Projeto de Revitalizagdo Econémica e

Social de Vila Vermelho, comunidade localizada no Municipio de Cavalcante,

indiretamente atingida pela implantagao da Usina Hidrelétrica Cana Brava.

Numa primeira avaliagao, realizada logo apds o enchimento do reservatoério,

foi recomendada a relocagao da Vila Vermelho por forga da formagao do

reservatério. Acatando a deciséo dos moradores, e respaldada por estudos
que apontaram para aimplementacéo de programas e obras de infra-estrutura
em vez da relocacado, a Companhia desenvolveu programas que visaram
capacitar as familias da comunidade a outras formas de sobrevivéncia

que ndo a mineréria, j& que foram exauridas as minas da regido, com a

consequente desmobilizagdo das mineradoras que l& atuavam.

O projeto de revitalizagéo objetivou:

* estimular o associativismo;

* propiciar a capacitagao para plantio e comercializagdo de produtos
agricolas;

* viabilizar cursos de capacitagao profissional e de promogao social;

* propiciar, em parceria com a Secretaria de Educagédo do Municipio de
Cavalcante, a implementagao de cursos de alfabetizagédo de jovens e
adultos;

* estimular a conservagao dos recursos naturais;

* estimular o desenvolvimento de atividades culturais;

* resgatar a histéria da comunidade e de seus cidadaos, envolvendo diversas
faixas etarias;

* resgate das atividades festivas que existiam na comunidade;

* viabilizar a formagéao de biblioteca para uso da comunidade.

Infra-estrutura implantada pela Companhia com vistas a revitalizagao da Vila

Vermelho:

* a Companhia doou uma nova escola, com cinco salas de aula e biblioteca,
além de outras instalagdes. Foi concluida na segunda quinzena de agosto e
inaugurada em 23.09.05;

¢ adequacao das condigbes sanitérias: foram construidas cerca de 50
instalagdes sanitarias, além de um sistema de abastecimento de agua;

 abertura e recuperagéo de estradas para transito entre Vila Vermelho e
Minagu.

2. Agentes Ambientais

Organizagdo N&o-governamental criada com o apoio da Companhia, os

Agentes Ambientais atuaram em 2005 em parceria com diferentes instituicoes

da regido, desenvolvendo, junto aos reassentados e comunidade em geral,

atividades relacionadas a educacao ambiental.

3. Fundo de Desenvolvimento Econémico e Social

A dificuldade econémica da regido onde esta inserida a Usina Hidrelétrica

Cana Brava é notoria e observada desde antes da construcao da usina.

Apesar do consideravel incremento das receitas dos municipios diretamente

atingidos em decorréncia da implantacao da usina, a situagédo econémica

da regido suscita a oportunidade de uma atuagdo conjunta da Companhia

e de instancias governamentais, para potencializar os impactos positivos do

desenvolvimento gerados pelo empreendimento.

Diante disso, a Companhia aderiu & implementacdo de um programa de

desenvolvimento sécio-econdmico direcionado a populagéo da regiéo,

que visa gerar novas oportunidades de trabalho e melhorar a situacdo da
populagéo, de forma sustentavel em médio e longo prazo.

Em 2005, em conjunto com o6rgédos do Governo Federal, Inter-American

Development Bank — IDB, Companhia Paulista de Forca e Luz - CPFL e

Furnas Centrais Elétricas S.A., foram estabelecidas as diretrizes e estratégias

para a implantagdo do Fundo de Desenvolvimento Regional. Os valores a

serem aportados pelas empresas supracitadas somam US$ 1 milhao, em

partes iguais, com igual contrapartida do /DB.

4. Outras Obras Sociais

Em 2005, a Companhia construiu e doou o Centro de Apoio ao Menor

Carente a municipalidade de Cavalcante, obra inaugurada em setembro, que

funcionara como escola e refeitério e atenderé a populagao carente da sede

do Municipio.

Em 20 de outubro de 2005, foi inaugurada a Creche Lar Menino Jesus, obra

realizada com recursos da Companhia e da SAMA Mineragdo de Amianto

Ltda., que atendera a comunidade do Municipio de Minagu.

MEIO AMBIENTE

Cumprindo os compromissos ambientais relacionados a implantacdo da

Usina Hidrelétrica Cana Brava e mantendo suas Licengas Ambientais de

Funcionamento em plena validade, a Companhia vem desenvolvendo

inimeras agdes ambientais, dentre as quais destacamos a apresentacao

dos programas soécio-ambientais em andamento no reservatério para os

agentes ambientais de Minagl — GO e, a participagéo, em conjunto com o

Ministério Publico Estadual, Policia Ambiental e Orgaos de Meio Ambiente

do municipio de Minagu, de programa de fiscalizagéo e controle ambiental

nas areas de preservagdo ambiental (APP) no reservatério da usina e da
piracema no Rio Tocantins.

SERVICOS DE AUDITORIA

Os auditores independentes da Companhia, BDO Trevisan Auditores

Independentes, nao prestam outros servigos, além dos servicos de

auditoria contébil.

AGRADECIMENTOS

A Administragdo da Companhia agradece aos ¢érgdos de meio ambiente,

aos governos estadual e municipais de sua érea de atuacdo, aos seus

fornecedores e financiadores e, em especial, a acionista controladora

Tractebel Energia S.A., pelo apoio e contribuicdo para o desempenho da

Companhia no ano de 2005.

Floriandpolis (SC), 14 de margo de 2006.
A Administracao

BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO

(em milhares de reais)

ATIVO 2005 2004 PASSIVO 2005 2004
CIRCULANTE CIRCULANTE
Numerério disponivel 307 633 Fornecedores 3.393 4.631
Titulos e valores mobilidrios 69.928 104.510 Dividendos propostos 65.000 -
() Provisao para perdas em aplicagées financeiras (5.531) (5.531) Financiamentos 14.596 45.130
Concessionérias e permissionarias 31.497 30.754 Encargos de financiamentos 454 4.065
(-) Provisao para créditos de liquidagéo duvidosa (754) (809) Debéntures R 8.743 7.673
Tributos e contribuicdes sociais a recuperar 934 685 Encargos de debéntures 2176 2.335
Ativo fiscal diferido 15 2156 Tnbutosue contribuigoes sociais 6.595 6.180
Caugoes e depositos vinculados 463 402 Operacbes com derivativos 19.695 9.018
Despesas pagas antecipadamente 384 517 Concessogs apagar 1.530 1.472
Outros 123 82 Outras obrigacoes 2.535 1.015
97.366 133.399 ; 124.717 81.519
REALIZAVEL A LONGO PRAZO E'Z(i:](g:]\{f;ngnlzoosNGO PRAZO 92.439 411.223
Cau@ées e dep_bsit_0§ vinculgd_os 21.013 49.093 Debéntures 80518 88.099
Tr\bu}os e comrlvb_ul(;oes sociais a recuperar 857 758 Obrigacées estimadas 165 135
Depésitos judiciais 6.583 - Provisbes para contingéncias 299 218
Alivo fiscal diferido 2.295 120 Concessces a pagar 178.130 160.417
30.748 49.971 . i 353.551 660.092
PERMANENTE PATRIMONIO LiQUIDO
Imobilizado 879.198 901.936 Capital social 424.222 224.222
Diferido 2.965 4.868 Reservas de lucros 107.787 124.341
882.163 906.804 532.009 348.563
TOTAL DO ATIVO 1.010.277 1.090.174 TOTAL DO PASSIVO 1.010.277 1.090.174
As notas explicativas sdo parte integrante das demonsiragoes financeiras.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(em milhares de reais)
Capital Social Reservas de Lucros Lucros Acumulados Total
SALDOS EM 31.12.2003 224.222 2.778 - 227.000
Lucro liquido do exercicio - - 68.785 68.785
Reverséo de dividendos de 2003 para reserva de retencdo de lucros — AGO 30.04.2004 - 52.778 - 52.778
Destinacao do lucro proposta a A.G.O.:
- reserva legal - 3.439 (3.439) -
- reserva de retengéo de lucros - 65.346 (65.346) -
SALDOS EM 31.12.2004 224.222 124.341 - 348.563
Aumento de capital 200.000 - - 200.000
Reversao de reservas - (80.000) - (30.000)
Lucro liquido do exercicio - - 78.446 78.446
Destinagao do lucro proposta a A.G.O.:
- reserva legal - 3.922 (3.922) -
- dividendos
Preferenciais e Ordinérias — R$ 0,188664 - - (65.000) (65.000)
- reserva de retengao de lucros - 9.524 (9.524) -
SALDOS EM 31.12.2005 424.222 107.787 - 532.009
As notas explicativas sdo parte integrante das demonsiragoes financeiras.
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Companhia Energética Meridional Companhia Aberta svez
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DEMONSTRAGAOQ DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSO0S DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(em milhares de reais) (em milhares de reais)
2005 2004 2005 2004

RECEITAS OPERACIONAIS BRUTAS ORIGENS
Suprimento de energia elétrica 268.502 246.107 Das operagoes
Outras receitas 268 502 546,107 Lucro liquido do exercicio 78.446 68.785

DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL — — Despesas ([eceitas) que nf‘lo afetam o capital circulante liquido:

Impostos e contribuiges sobre a receita (15.975) (11.670) Depreciacao e amortizagao 26.130 25.942
RECEITAS LIQUIDAS DE VENDAS 252.531 234.437 Juros de longo prazo 19.323 16.187
CUSTOS DE ENERGIA ELETRICA Variagado monetéria de longo prazo (18.111) (9.224)

Material (440) (300) Constituicao (reversao) de provisdes de longo prazo, liquidas 90 (381)

Servicos de terceiros (5.687) (5.499) Imposto de renda e CSLL diferidos (38) 130

Depreciagao e amortizagao o (24.227) (24.039) Baixas de ativo permanente 5 147

Compensacao financeira utilizacao de recursos hidricos (8.574) (6.885) 105.845 101.586

Energia elétrica comprada para revenda (1.275) (3.071) - -

Constituicao/reversao de provisoes operacionais, liquidas (75) 230 -

Outras despesas (812) (815) Dos acionistas

(41.090) (40.379) Reverséo dos dividendos propostos - 52,778

LUCRO BRUTO 211.441 194.058 Aumento de capital 200.000 -

DESPESAS OPERACIONAIS 200.000 52.778
Despesas com vendas

Encargos de uso da rede e:\étrica ) (22.279) (17.309) De terceiros
DReversao/prov_lsao para creditos de liquidagao duvidosa, liquida 55 (38) Resgate de caugdes e depésitos vinculados 30.009 21.049
espesas gerais e administrativas out 81
Pessoal (1.215) (852) utros -

Servigos de terceiros (2.471) (2.069) 30.009 21.330
Amortizagao (1.903) (1.903) TOTAL DAS ORIGENS 335.854 175.694
Taxa de fiscalizacao (717) (666)

Constituicao/reversao de provisdes operacionais, liquidas (50) 191 APLICAGOES

Em;,argc()]s de rescisao contratual (}?-ggg; R 420') Aumento no realizével a longo prazo 8.522 12.724

utras despesas . . SicA ; i
(44.396) (24.066) 3%23225 iomlgomtl‘tljzizg(?s/propostos 9;333 1 .22?

Resultado do servico 167.045 169.992 . ) . ’

Receitas (despesas) financeiras Prg-pagamento de financiamentos de \ongo‘prazo 275.247 -
Renda de aplicagoes financeiras 13.486 14.659 Exigiveis a longo prazo transferidos para o circulante 34.822 57.374
Encargos de financiamentos e debéntures (37.831) (62.919) TOTAL DAS APLICACOES 415.085 71.321
Encargos — Concessao ANEEL (15.960) (13.431)

Variagoes monetarias de financiamentos 24.157 29.059  (REDUGAO) AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO (79.231) 104.373

Variacoes monetérias — Concessao ANEEL (3.289) (17.477) " " .

Outras variagdes monetéarias (126) (60) DEMONSTRA(;AO DA VARIAGAO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO

Proviséo para perdas em aplicacoes financeiras - (5.531) Ativo Circulante

Perdas com swap de taxa de cambio (25.716) (8.603) No fim do periodo 97.366 133.399

Outras (3.067) (1.560) No inicio do periodo 133.399 62.001

__(48.346) __ (65.863) (36.033) 71.398

RESULTADO OPERACIONAL 118.699 104129 pagsivo Circulante

RESULTADO NAO OPERACIONAL - a7 No fim do periodo 124.717 81519

LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS 118.699 104.112 . P . ' '
Contribuigao social (10.707) (9.448) No inicio do periodo 81.519 114.494
Imposto de renda i (29.546) (25.879) 43.198 (32.975)

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 78.446 68.785 . .

LUCRO POR LOTE DE MIL ACOES - R$ 227,6917 305,4789 (REDUCAO) AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO (79.231) 104.373

As notas explicativas sdo parte integrante das demonsiragoes financeiras. As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA DOS EXERCICIOS FINDOS DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO DOS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO (INFORMAGAO ADICIONAL) EM 31 DE DEZEMBRO (INFORMAGAO ADICIONAL)
(em milhares de reais) (em milhares de reais)
2005 2004 - 2005 % 2004 %

Atividades operacionais GERAGAO DO VALOR ADICIONADO
Lucro liquido do exercicio 78.446 68.785 Receitas de vendas, servigos e outras 268.506 246.107
Despesas (receitas) que nao afetam o caixa: Reversao/provisao para créditos de liquidagao

Depreciacao e amortizagao 26.130 25.942 duvidosa, liquida 55 (38)
Variacao monetaria liquida B (19.918) (11.488) Resultado n4o operacional - 17
Constituicao (reversao) de provisao 105 (385) 268.561 246.052
Imposto de renda e CSLL diferidos (34) 3.595 (-) Insumos
Baixas do ativo permanente 5 147 Materiais (623) (339)
84.734 86.596 Servigos de terceiros 8.158 7.568
Reducao (aumento) nos ativos Segu%os E1 ,031; 51 _350;
Concessionarias e permissionarias (798) (2.751) Energia elétrica comprada para revenda (1.275) (3.071)
Tributos e conmpwgoes sociais a recuperar (348) (815) Encargos de uso da rede elétrica (22.279) (17.309)
83%?8 e depositos vinculados (9.58;) (1 G(g;g; Outros (394) 326
__ (33.760) _(29.311)
. ) (10.561) (19.884)  yALOR ADICIONADO BRUTO 234.801 216.741
AuFmento gedugao) nos passivos 1 238 o Depreciagao e amortizagao 26.130) 25.942
B e 0s debAntures & ncardos (3' o 1) . 26‘3‘ VALOR ADICIONADO LiQUIDO GERADO . 208.671 190.799
Tributos e contnbuwgées sociais 9 '415 2.842 VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Concessao ANEEL 14.482 1 3:1 80 Receitas financeiras 13.888 15.881
Bl S miomadcowsorssmeus ks —smmsan
29.658 32.687 -

Recursos liquidos pro das atividades oper: 103.831 99.399 ' gxa0-

Atividades de investimento Do trabalho )

Aplicagao no imobilizado (1.494) (1.223) Remupera@ae e encargos trabalhistas 929 0,42 602 0,29
Recursos liquidos utilizados nas atividades de investimentos (1.494) (1.223) Beneficios 169 0,07 125 0,06
Atividades de financiamento 5 . 1.098 0.49 727 0,35

Pagamentos de financiamentos e debéntures (337.254) (47.372) Do capital de terceiros

Resgate de caugdes e depbsitos vinculados 30.009 20.463 Encargos e variagoes mo_netamas 73.711 33,11 64.828 31,37

Pagamento de dividendos (30.000) _ Outra§ ‘despesas financeiras 3.050 1,38 15.692 7,59

Aumento de capital 200.000 - Aluguéis 412 0,19 474 0,23
Recursos liquidos utilizados nas atividades de financiamentos (137.245) (26.909) 77.173 34,68 80.994 39,19
Total dos efeitos no caixa (34.908) 71.267 Do governo
Caixa e equivalentes - - Impostos, taxas e contribuigoes 16.150 7,26 13.150 6,36

Saldo inicial 99.612 28.345 Encargos setoriais 9.439 4,24 7.697 3,72

Saldo final 64.704 99.612 Imposto de renda e contribuicao social 40.253 18,08 35.327 17,10
Variagao (34.908) 71.267 65.842 29,58 56.174 27,18
Pagamentos efetuados no exercicio - - Do capital préprio

Juros de financiamentos e debéntures 34.020 55.397 Reserva legal 3.922 1,76 3.439 1,66

Imposto de renda e contribuicao social 35.024 27.780 Dividendos propostos 65.000 29,21 - -
Transacoes que nao envolveram caixa Reserva de retencao de lucros 9.524 4,28 65.346 31,62

Imposto de renda e contribuicao social compensados 3.596 2.289 78.446 35,25 68.785 33,28

Dividendos propostos/revertidos 65.000 52.778 222.559 100,00 206.680 100,00

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

(em milhares de reais)

NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia Energética Meridional - CEM, concessiondria de uso de bem publico, na condigao de produtor independente, com sede em
Floriandpolis - SC, constituida em 22 de outubro de 1997, tem como objetivo: I. distribuir, comercializar, gerar e operar usinas produtoras
e linhas de transmissao de qualquer tipo de energia, observadas as formalidades legais; II. realizar estudos, projetos e construcoes de
usinas produtoras e de linhas de transmisséo; Ill. participar e/ou controlar empresas do setor energético ou a ele vinculado, podendo
promover fusdes, incorporagdes, cisdes ou outras formas de associagao de empresas; IV. intermediar e operacionalizar negocios no Pais
e no exterior; V. prestar consultoria de negécios, inclusive para importacéo e exportagéo de bens e servigos.

A Companhia detém a concessao da Usina Hidrelétrica Cana Brava, localizada no Rio Tocantins, entre os Municipios de Minagu e
Cavalcante, no Estado de Goias, com poténcia instalada de 450 MW e energia assegurada de 273,5 MW médios.

A operacéo da UHE Cana Brava, deu-se em maio de 2002, sendo que a primeira das trés unidades geradoras da usina foi disponibilizada
para despacho do Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS em 22.05.2002 e a terceira, em 25.09.2002.

A Companhia é controlada pela Tractebel Energia S.A., que detém 99,99% das acdes representativas do seu capital social.

NOTA 2 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Todos os valores apresentados (textos e tabelas) nas demonstragées financeiras e nas Notas Explicativas estao expressos em Reais mil,
exceto onde indicado de maneira diferente.

A Companhia esté apresentando, adicionalmente as demonstracdes financeiras, as demonstragoes do fluxo de caixa e do valor
adicionado, respectivamente.

As demonstragdes financeiras estdo em consonancia com os principios e préticas contabeis adotadas no Pais. As principais praticas
contabeis adotadas na elaboragdo das demonstragdes financeiras estao descritas a seguir:

Critérios gerais de avaliagao

a) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Os titulos e valores mobiliarios sdo registrados ao custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco, cujos valores
contabeis nao excedem os pregos médios de mercado.

A provisao para créditos de liquidagao duvidosa esta associada a créditos decorrentes de operagdes realizadas no ambito do Mercado
Atacadista de Energia Elétrica — MAE. As demais contas a receber decorrem de venda de energia elétrica para a acionista controladora,
sob a regéncia do Contrato-Base de Compra e Venda de Energia Elétrica (ver Nota 4).

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos (ativo fiscal diferido) sdo calculados as aliquotas de 25% e 9%, respectivamente,
vigentes na data do balango, e séo reconhecidos com base nas diferengas temporarias. A segregacéo entre circulante e longo prazo
obedece a expectativa de realizagao dos valores que lhe dao origem (ver Nota 7).

b) Permanente

A concessao onerosa para a exploragdo do potencial de energia da Usina Hidrelétrica Cana Brava é reconhecida a valor presente na
data da entrada em operacao comercial do empreendimento. A amortizagéo é calculada linearmente a taxa compativel com o prazo
de concessao.

O imobilizado ¢ registrado ao custo de aquisicdo ou construgao. A depreciagédo é calculada pelo método linear, com base nas taxas
anuais constantes da tabela anexa a Resolugdo ANEEL n° 002, de 24.12.1997, e n® 044, de 17.03.1999, tomando-se por base os saldos
contébeis registrados nas Unidades de Cadastro — UC que compdem o empreendimento, conforme determina a Portaria DNAEE n°©
815, de 30.11.1994

Os juros e demais encargos financeiros e efeitos inflacionérios decorrentes dos empréstimos e financiamentos obtidos de terceiros,
efetivamente aplicados nas imobilizagoes em curso, s&o computados como custo do respectivo imobilizado.

Os gastos registrados no ativo diferido s@o amortizados, linearmente, em cinco anos.

c) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Os financiamentos, os recursos de debéntures, as obrigacdes vinculadas a outorga da concessédo da Usina Hidrelétrica Cana Brava e
os encargos decorrentes de ambos, apropriados até a data do balango, sdo atualizados pelos indices contratuais (ver Notas 10, 11 e
12). As demais obrigagdes séo registradas pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e variagdes monetarias incorridos;

d) Resultado do periodo

As receitas e despesas sdo registradas com observancia do regime de competéncia dos exercicios

NOTA 3 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

2005 2004
Certificado de Deposito Bancério — CDB 23.815 74.546
Letras Financeiras do Tesouro — LFT 29.072 29.964
Notas do Tesouro Nacional — NTN-D 5.059 -
Notas do Banco Central - NBC-E 11.982 -
69.928 104.510
Provisao para Perdas em Aplicagoes Financeiras (5.531) (5.531)
64.397 98.979

A provisdo para perdas em aplicagoes financeiras refere-se a aplicacbes em CDB que a Companhia possui no Banco Santos, o qual
teve a faléncia decretada em 20.09.2005
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

(em milhares de reais)

NOTA 4 - CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS
2005 2004
Vencidos Vencidos
Mais Mais
Vincendos _ de 90 dias Total Vincendos  _de 90 dias Total

Concessionéria 30.578 - 30.578 29.838 - 29.838
TransagOes no ambito do CCEE/MAE 790 129 919 781 135 916
31.368 129 31.497 30.619 135 30.754
(-) Provisao para Créditos de Liquidacao Duvidosa (625) (129) (754) (680) (129) (809)
30.743 - 30.743 29.939 6 29.945

O valor registrado na rubrica “Concessionaria” refere-se a energia elétrica vendida para a controladora, Tractebel Energia S.A., nos
termos do contrato firmado pelas partes (ver Nota 16).

As faturas de suprimento a Tractebel Energia sé@o desdobradas em trés parcelas iguais, com vencimentos no més seguinte e no segundo
més subseqUente ao do suprimento.

Parte das transagoes no MAE, que para a Companhia representa o valor de R$ 754, encontra-se sub judice em decorréncia de
acoes judiciais impetradas por agentes que discordam da interpretagédo adotada pelo MAE na aplicagédo de determinadas regras de
contabilizacao, segundo o disposto no Despacho ANEEL n° 288, de 16.05.2002. Tendo em vista as incertezas quanto a realizagao
desses créditos, a Companhia mantém proviséo para suportar eventuais perdas dos valores em litigio.

NOTA 5 - TRIBUTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

2005 2004
Circulante
Imposto de renda retido na fonte 928 181
ICMS 6 5
PIS - 34
COFINS - 465
934 685
Longo prazo
ICMS 857 595
PIS - 29
COFINS - 134
857 758
1.791 1.443
NOTA 6 - CAUCOES E DEPOSITOS VINCULADOS
2005 2004
Circulante
Conta reserva — CCEE 463 402
463 402
Longo Prazo
Conta reserva — servigo da divida 21.013 49.093
21.013 49.093
21.476 49.495

O valor referente a conta reserva — CCEE destina-se a garantir as operagdes de compra e venda de energia elétrica no ambito do
Mercado Atacadista de Energia Elétrica, em consonancia com as regras daquele mercado, e esta aplicado em Certificados de Depositos
Bancarios — CDB.

Em cumprimento as exigéncias contidas no Contrato de Financiamento com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
- BNDES, a Companhia mantém recursos financeiros vinculados, destinados a garantir o servigo da divida, os quais estao aplicados em
Titulos Publicos Privados indexados a moeda nacional. Estes recursos devem ser mantidos como conta reserva, durante a vigéncia do
contrato, e, mensalmente, ajustados para corresponderem ao equivalente a seis meses do servigo da divida

NOTA 7 - ATIVO FISCAL DIFERIDO

2005 2004
Base de Imposto Contribuicao

Natureza dos créditos calculo de renda social Total Total
Proviséo para contingéncias 299 75 27 74
Provisao para grandes manutengoes 210 52 19 7 46
Provisao para perdas em aplicagoes financeiras 5.531 1.383 498 1.881 1.881
Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa 754 188 68 256 275
1.698 612 2.310 2.276

Classificagao do ativo fiscal diferido:

Circulante 1 4 15 2.156
Realizavel a longo prazo 1.687 608 2.295 120
1.698 612 2.310 2.276

A realizacao dos ativos fiscais diferidos, oriundos das diferencas temporarias, dar-se-a pelo pagamento das provisoes efetuadas ou,
quando for o caso, pela realizagao das perdas provisionadas.

Em 2005, o ativo fiscal diferido sobre a provisao para perdas em aplicagoes financeiras foi reclassificado para longo prazo devido a
modificacao da expectativa quanto a sua realizagéo.

Estudo técnico de viabilidade, aprovado pelos ¢rgaos de administragao da Companhia, indica que os ativos fiscais diferidos serao totalmente
recuperados por lucros tributaveis futuros. Referido estudo técnico esta em consonancia com a Instrugao CVM n° 371, de 27.06.2002.

O horizonte de realizagdo desses ativos e a sua recuperacao através de geragao de lucros tributaveis futuros foram estimados pela
Administragdo da Companhia, conforme abaixo indicado:

Préximos
Natureza do ativo 2006 2007 2008 2009 3 anos Total
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa - - - - 256 256
Proviséo para perdas em aplicagoes financeiras - - - 1.881 - 1.881
Demais diferencas temporarias 15 74 22 62 - 178
15 74 22 1.943 256 2.310
NOTA 8 - CONCILIACAO DOS TRIBUTOS, NO RESULTADO
2005 2004
Contribuicao Imposto Contribuicao Imposto
social de renda social de renda
Resultado antes dos tributos 118.699 118.699 104.112 104.112
Diferencas permanentes
Adigoes
Doacbes - - 665 665
Doacbes incentivadas 270 270 200 200
Gratificacao e 13° de dirigentes - 389 - 126
Outras despesas indedutiveis - 2 - 31
(=) Base de calculo dos tributos no resultado 118.969 119.360 104.977 105.134
Aliquotas 9% 25% 9% 25%
(=) Contribuigao social e imposto de renda (10.707) (29.840) (9.448) (26.283)
Incentivos fiscais - 270 - 380
Adicional de 10% sobre lucro até R$ 20 mensais - 24 - 24
(=) Contribuigao social e imposto de renda no resultado (10.707) (29.546) (9.448) (25.879)
Composicao dos tributos no resultado:
Corrente (10.716) (29.571) (8.494) (23.238)
Diferido 9 25 (954) (2.641)
(10.707) (29.546) (9.448) (25.879)
NOTA 9 - PERMANENTE
a) Imobilizado
Composigéo:
2005 2004
(%) Taxa de Custo (%) Taxa de Custo
depreciacao corrigido depreciacao corrigido
Imobilizagées em Servigo
Intangivel
Direito de exploragao 88.664 88.664
(-) Amortizagao acumulada 3,21 9.796 3,21 6.950
78.868 81.714
Geracao hidraulica
UHE Cana Brava 871.345 869.322
(-) Depreciagéo acumulada 2,49 72.083) 2,49 (50.702
799.262 818.620
Imobilizagcoes em Curso
Geracao hidraulica
UHE Cana Brava (obra de adicao) 1.068 1.602
1.068 1.602
879.198 901.936
b) Mutacao no ativo imobilizado
Em servico Em curso Total
Saldo em 31.12.2003 922.848 2.132 924.980
Aquisicoes - 1.223 1.223
Transferéncias 1.646 (1.646) -
Depreciacao (24.120) - (24.120)
Baixas (40) (107) (147)
Saldo em 31.12.2004 900.334 1.602 901.936
Aquisi¢oes - 1.494 1.494
Transferéncias 2.028 (2.028) -
Depreciacao (24.227) - (24.227)
Baixas (5 - (5
Saldo em 31.12.2005 878.130 1.068 879.198

A rubrica “Direito de exploragao” se refere ao custo da outorga da concessao para a exploragédo do potencial de energia hidraulica,
denominado Aproveitamento Hidrelétrico Cana Brava. O valor sera pago a Unido, por intermédio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
— ANEEL, conforme contrato de concessao n° 185/98 assinado com aquela Agéncia, e esta ajustado a valor presente pela taxa de
desconto de 10% a.a., prevista no Edital de Concorréncia n® 04/97-DNAEE (ver Nota 12). Até a completa entrada em operacéo comercial
da usina, a atualizagao do passivo em fungéo da taxa de desconto e da variagdo do IGP-M foi capitalizada no ativo intangivel e, a partir
dai, apropriada diretamente no resultado.

O prazo de concessao ¢ de 35 anos contados a partir de 27 de agosto de 1998 e o custo esta sendo amortizado, a partir de junho de
2002, a taxa de 3,21% a.a..

A depreciacao da usina est4 sendo calculada de acordo com as préticas mencionadas na Nota 2-b.

Indisponibilidade dos bens

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n° 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e instalagdes utilizados na producao,
transmissao, distribui¢&o, inclusive comercializagéo de energia elétrica, sao vinculados a esses servicos, ndo podendo ser retirados,
alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagao do Orgao Regulador. A Resolugdo ANEEL
n° 20/99 regulamenta a desvinculagao de bens das concessoes do Servico Publico de Energia Elétrica, concedendo autorizagao prévia
para desvinculagéo de bens inserviveis a concessao, quando destinados a alienagéo, determinando que o produto das alienagdes seja
depositado em conta bancaria vinculada para aplicagao na concessao.

c) Diferido

Os gastos necessarios a implantacéo e organizagéo da Companhia, inclusive aqueles de cunho administrativo, foram classificados neste
subgrupo e estao sendo amortizados em cinco anos.

NOTA 10 - FINANCIAMENTOS

a) Composigao:

2005 2004
Principal e encargos Principal e encargos
Circulante Longo prazo Total Circulante  Longo prazo Total
Moeda Nacional
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social - BNDES 15.050 92.439 107.489 14.589 103.327 117.916
15.050 92.439 107.489 14.589 103.327 117.916
Moeda Estrangeira
Inter-American Development Bank - IDB (A Loan) - - - 12.823 148.404 161.227
Inter-American Development Bank — IDB (B Loan) - - - 21.783 159.492 181.275
- - - 34.606 307.896 342.502
15.050 92.439 107.489 49.195 411.223 460.418
b) Mutagao dos financiamentos:
Circulante Longo prazo Total
Saldo em 31.12.2003 43.570 482.188 525.758
Transferéncias 48.089 (48.089) -
Encargos gerados 45.858 3.919 49.777
Variagcoes monetérias geradas (2.264) (26.795) (29.059)
Amortizagoes (86.058) - (86.058)
Saldo em 31.12.2004 49.195 411.223 460.418
Transferéncias 299.907 (299.907) -
Encargos gerados 21.703 3.473 25176
Variagdes monetérias geradas (1.807) (22.350) (24.157)
Amortizagoes (353.948) - (353.948)
Saldo em 31.12.2005 15.050 92.439 107.489

Em 16.05.2005, a Companhia liquidou os financiamentos por ela contraidos, junto ao Banco Interamericano de Desenvolvimento (BID)
O pré-pagamento, no valor total de R$ 328.582, ocorreu com recursos préprios da Companhia e também, com recursos provenientes do
aumento de capital efetuado pela Controladora, no valor de R$ 200.000. (ver Nota 14). A antecipagéo da liquidagao deste financiamento
gerou uma multa de rescisdo contratual no valor de R$ 14.530.

c) Condigbes:

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES

Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito, assinado em 5 de abril de 2000, com as seguintes caracteristicas:

Juros: TJLP mais 4% a.a., sendo que o montante correspondente a parcela da TJLP que exceder 6% a.a. sera capitalizado, incorporando-
se ao valor do principal.

Vencimento dos juros: trimestral

Amortizagdo: 117 parcelas mensais com inicio em 15.08.2003

A Companhia cedeu os recebiveis decorrentes da geragado e comercializagado provenientes da UHE Cana Brava, em garantia de
pagamento de seus empréstimos e financiamentos.

A controladora da Companhia, Tractebel Energia S.A., deu ao BNDES, em caugao, a totalidade das agoes de sua propriedade,
representativas do capital social da CEM, até a liquidagao final de todas as obrigacoes assumidas no referido contrato.

d) Composigéo por tipo de moeda:

2005 2004
Em Reais % Em USD Em Reais %
Moeda estrangeira - - 129.032 342.502 74,39
Moeda nacional 107.489 100,00 - 117.916 25,61
107.489 100,00 460.418 100,00
e) Variagéo do délar e da URTJLP:
%

2005 2004
Délar Americano — USD (11,82) (8,13)
URTJLP 3,59 3,66
f) Vencimentos dos financiamentos e encargos a longo prazo:

2005 2004
2006 - 56.226
2007 14.596 55.584
2008 14.596 54.656
2009 14.596 49.625
2010 14.596 49.054
2011 14.596 45.986
De 2012 22013 19.459 100.092

92.439 411.223

NOTA 11 - DEBENTURES
Para financiamento da construgao da Usina Hidrelétrica Cana Brava, em 19 de maio de 1999 foi assinado com o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES, o Contrato de Subscricéo e Integralizagdo de Debéntures n° 98.2.654.3.1, tendo sido
subscritas e integralizadas, no periodo de maio a dezembro de 1999, o montante de 7.773 debéntures.

a) Composigao:

2005 2004
Principal e encargos Principal e encargos
Circulante  Longo prazo Total Circulante  Longo prazo Total
Moeda Nacional
Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social - BNDES 10.919 82.518 93.437 10.008 88.099 98.107
10.919 82.518 93.437 10.008 88.099 98.107
b) Mutagéo das debéntures:
Circulante Longo prazo Total
Saldo em 31.12.2003 9.146 92.390 101.536
Transferéncias 7.562 (7.562) -
Encargos gerados 10.011 3.271 13.282
Amortizacao (16.711) - (16.711)
Saldo em 31.12.2004 10.008 88.099 98.107
Transferéncias 8.616 (8.616) -
Encargos gerados 9.620 3.035 12.655
Amortizagoes (17.325) - (17.325)
Saldo em 31.12.2005 10.919 82.518 93.437

c) Condigoes:

As debéntures sdo remuneradas com base na TJLP mais 4% a.a., com pagamento dos juros semestralmente, no periodo de 01.10.1999
até 01.04.2013.

O montante correspondente a parcela da TJLP que exceder 6% a.a. sera capitalizado, incorporando-se ao valor nominal das debéntures.
A amortizagao do valor nominal das debéntures teve inicio em 01.10.2003 com vencimento final em 01.04.2013, e ocorre semestralmente
com base em programagcéo de amortizagao crescente que varia de 3,0625%, na primeira amortizagdo, a 7,5737% na Ultima parcela.

d) Vencimentos das debéntures e encargos a longo prazo:

2005 2004
2006 - 8.440
2007 9.617 9.284
2008 10.5679 10212
2009 11.637 11.234
2010 12.800 12.357
2011 14.080 13.593
De 2012 22013 23.805 22.979

82.518 88.099

NOTA 12 - CONCESSOES A PAGAR

A Companhia pagaré & Unido pela outorga da concessao para exploragdo do potencial de energia hidraulica do Aproveitamento
Hidrelétrico Cana Brava, os valores abaixo indicados, em parcelas mensais equivalentes a 1/12 (um doze avos) dos respectivos valores
de pagamento anual, com atualizagdo baseada na variagao anual do Indice Geral de Pregos — Mercado — IGP-M:

Inicio de Historico Atualizado
Ano pagamento  Valor anual Valor total Valor anual Valor total
10 - 1 1 2 2
2°ao 6° - - - - -
7° ao 25° 30.08.2004 680 12.920 1.536 29.184
26° ao 35° 30.08.2023 61.280 612.800 138.421 1.384.210
625.721 1.413.396

O fluxo de pagamento acima esta previsto na Clausula Sexta do Contrato de Concessao. Buscando refletir adequadamente, no
patriménio, a outorga da concessao e a respectiva obrigacao perante a Uniao, o valor da concessao foi registrado no ativo intangivel e
no passivo exigivel a longo prazo.

Considerando que os valores contratuais estéo a pregos futuros, a Companhia procedeu ao seu ajuste a valor presente com base na taxa
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Companhia Energética Meridional — CEM

CNPJ/MF n° 02.201.268/0001-17

Companhia Energética Meridional Companhia Aberta S\/C—ZZ
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004
(em milhares de reais)

de desconto de 10% a.a., prevista no Edital de Concorréncia n°® 04/97 para a licitagao da referida concesséo. Até a entrada em operagédo  c) Reservas de lucros
comercial da usina Cana Brava, a atualizagao do passivo em fungao da taxa de desconto e da variagéo do IGP-M foi capitalizada no ativo A composigao das reservas de lucros, em 31 de dezembro €é a seguinte:
intangivel e, a partir dai, reconhecida diretamente no resultado. 2005 2004
O saldo desta obrigacao, atualizado até 31.12.2005, é de R$ 179.660, sendo R$ 1.530 no passivo circulante e R$ 178.130 no exigivel a  Reserva legal 10.139 6.217
longo prazo (até 31.12.2004, R$ 161.889, sendo R$ 1.472 no passivo circulante e R$ 160.417 no exigivel a longo prazo), no exercicio de  Reserva de retencao de lucros 97.648 118.124
2005 foi pago o valor de R$ 1.477 (R$ 366 em 2004). 107.787 124.341
O total devido a longo prazo tem seus vencimentos assim programados: d) Dividendos Propostos

2005 2004 Calculo dos dividendos
2006 - 1506 Lycro liquido do exercicio 78.446
2007 1.530 1506 Destinagao proposta a A.G.O.:
2008 1.530 1.506  Reserva Legal - 5% 3.922
2009 1.530 1.506 Reserva de Retengéo de Lucros 9.524
2010 1.530 1.506 Dividendos propostos 65.000
2011 1.530 1.506 78.446
De 2012 até 2033 170.480 151.381 Dividendos por agdes preferenciais e ordinarias (em R$ 1,00): 0,188664

178.130 160.417

NOTA 13 - PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

A Companhia reconheceu em suas demonstragoes financeiras provisdes para processos judiciais civeis que tramitam nas Comarcas de
Minagu e Cavalcante, que na avaliagao dos Consultores Juridicos se revestem de riscos provaveis.

Todos esses processos estao provisionados pelo valor de R$ 299 em 31.12.2005 (R$ 218 em 31.12.2004), julgados suficientes para
cobertura dessas contingéncias.

A Companhia é parte em processos judiciais que na avaliagdo dos Consultores Juridicos, baseada em experiéncias com naturezas
semelhantes, nao apresentam risco provavel e, portanto, nao foram reconhecidos nas demonstragées financeiras. Os valores envolvidos
estao abaixo discriminados:

2005 2004
Risco Risco Risco Risco
possivel remoto Total possivel remoto Total
Civeis 16.067 7.731 23.798 13.020 6.777 19.797
Fiscais 7.660 - 7.660 - - -
23.727 7.731 31.458 13.020 6.777 19.797

Os processos civeis e respectivos valores enquadrados como “Risco possivel” estao abaixo descritos:

* R$ 10.294 - 131 agbes cominatdrias, onde os autores alegam terem sido atingidos pelo reservatério da UHE Cana Brava e pedem
reassentamento individual ou carta de crédito;

* R$ 1.252 - Agéo popular relativa ao enchimento do reservatério da UHE Cana Brava;

* R$ 4.521 — 30 acdes indenizatodrias, onde os autores alegam danos sofridos as suas atividades ou as suas propriedades em
decorréncia da implantagao da UHE Cana Brava.

* R$ 7.660 — PIS/COFINS sobre receitas decorrentes de contratos assinados anteriormente a 31.10.2003, com prazo superior a 1 ano
e a preco predeterminado.

Em 05.07.2005, a Companhia impetrou Mandado de Seguranga contra o Delegado da Receita Federal em Floriandpolis, por entender que a

Instrugao Normativa SRF n® 468/2004 invadiu a competéncia do Poder Legislativo, ao dar novo conceito ao termo “prego predeterminado”,

previsto no art. 10 da Lei n°® 10.833/03. A Companhia entende que a acepgéo do referido termo j& est& consagrada no Sistema Tributario

Nacional e vem sendo usado desde o Decreto-lei n® 1.598/1977, o que implica ser a indigitada Instrugdo Normativa ilegal.

Em consequéncia, a Companhia esté recolhendo o PIS e a COFINS incidentes sobre as receitas decorrentes do contrato firmado com a

Controladora, anteriormente a 31.10.2003, com prazo superior a um ano e a prego predeterminado, com base no regime de tributagao

cumulativa previsto na legislacéo anterior, depositando os valores que entende indevidos em conta vinculada ao Juizo onde tramita a

acéao, perfazendo o montante de R$ 6.583 até 31.12.2005.

Todos os processos judiciais encontram-se no primeiro grau de jurisdicédo, sendo que na maioria nao houve, ainda, a realizagcéo da

audiéncia de instrugao.

Contingéncia ativa

Em novembro de 2005, o Supremo Tribunal Federal julgou inconstitucional o alargamento da base de célculo do PIS/COFINS, instituido

pela Lein®9.718/98

A Companhia tem processo semelhante aguardando decis&o judicial, com provavel chance de éxito.

As receitas atingidas pelo alargamento da base de célculo sao, basicamente, as receitas financeiras e o valor que a Companhia espera

recuperar, atualizados até 31.12.2005, é de R$ 1.074.

NOTA 14 - PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social autorizado

A Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de R$ 2.000.000 (dois bilhdes de reais), independentemente de

reforma estatutaria, podendo ser emitidas agoes ordinarias ou preferenciais.

b) Capital social subscrito e integralizado

O Conselho de Administragao da CEM, em reunido realizada em 16.05.2005, aprovou o aumento do capital social em R$ 200.000, com

a emissao para subscri¢ao particular de 39.785.770 agdes ordinarias e 79.571.539 agdes preferenciais, integralmente subscritas pela

controladora Tractebel Energia S.A. Esta emisséo de acdes foi efetuada com o valor patrimonial da agéo de R$ 1,675641 considerando

o patriménio liquido da Companhia em 30.04.2005. Dessa forma, o capital social da Companhia, em 31 de dezembro de 2005 ¢ de R$

424.222 (R$ 224.222 em 31.12.2004) e esta representado por 344.528.001 agdes sendo 118.849.336 acdes ordinarias e 225.678.665

acobes preferenciais. O valor patrimonial da agao, em 31.12.2005, é de R$ 1,54 (R$ 1,55 em 31.12.2004).

As acoes preferenciais fazem jus a um dividendo minimo, n&o cumulativo, de R$ 0,01 (um centavo de real) por acao, e terdo prioridade

no reembolso do capital, sem prémio.

O quadro societério da Companhia, em 31.12.2005, esté assim constituido:

NOTA 15 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Gestao de risco

A utilizagao de instrumentos financeiros e derivativos, pela Companhia, tem como objetivo proteger seus ativos e passivos, minimizando
a exposicao a riscos de mercado, principalmente no que diz respeito as oscilagoes de taxas de juros, indices de precos e moedas. Estes
riscos sao monitorados pelo Comité de Gestao Financeira, que periodicamente avalia a exposicao da Companhia e propoe estratégias
operacionais, sistema de controle, limites de posicao e limites de crédito com os demais parceiros do mercado.

A Companhia possui em seus ativos titulos publicos federais indexados ao dolar norte americano. Tais ativos eram usados para hedge
do passivo cambial até a liquidagao do mesmo. Devido a apreciagao da moeda brasileira e a consequente desvalorizagao desses titulos,
a Companhia optou por nao vendé-los no mercado nas atuais circunstancias.

Em novembro de 2004, a Companhia implementou uma politica de maior protegéo do seu passivo em moeda externa, utilizando-se de
swaps no mercado de balcdo, com vencimento concomitante com as datas de vencimento do fluxo de compromissos desse passivo,
considerando-se um periodo de vinte e quatro meses. As operagdes séo registradas na CETIP e tém como contraparte instituicdes
financeiras de comprovada solidez financeira e patrimonial, dentro dos limites de crédito definidos pela Companhia. As operagoes
com derivativos, registradas nos livros da Companhia, geraram perda de R$ 25.716 no ano de 2005 e passivo de R$ 19.695 em 31 de
dezembro de 2005.

b) Valor de mercado

As operagdes envolvendo instrumentos financeiros ndo apresentam diferengas relevantes entre os valores médios de mercado e os
valores apresentados nas demonstragoes financeiras. Na determinagéao dos valores médios de mercado a Administracao da Companhia
utilizou fluxos de caixa futuros descontados a taxas adotadas no mercado para operagoes similares

NOTA 16 - TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia possui contratos com sua controladora, conforme a seguir especificados:

a) Contrato firmado em 09.04.1999, aditado em 15.04.1999 e 09.11.2002, com vigéncia por prazo indeterminado, que tem por finalidade
a prestacao de servicos de administracdo operacional, em virtude da Companhia néo possuir quadro préprio de empregados. O valor
contratual é reajustado anualmente pelo IGP-M.

b) Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica, firmado em 05.01.2001, aditado em 06.03.2001 e 09.08.2002, com vigéncia até
2015, para venda da energia produzida na UHE Cana Brava. O contrato estabelece a aquisicéo, pela controladora, nos montantes anuais
de 1.125.616 MWh, 2.189.036 MWh e 2.395.903 MWh, a partir dos meses de outubro de 2002, novembro de 2002 e dezembro 2002,
respectivamente. O valor contratual é reajustado anualmente pelo IGP-M.

c) Contrato de Operagao e Manutengédo da UHE Cana Brava, celebrado em 05.01.2001, aditado em 09.03.2001 e 01.06.2002, com
vigéncia até o término da concessao da usina e valores reajustaveis anualmente pelo IGP-M, através do qual a controladora se obriga a
operar e efetuar as manutencdes do empreendimento e a Companhia se obriga a pagar os valores contratuais.

Os saldos dos valores reconhecidos em contas patrimoniais e de resultado estao abaixo indicados:

2005 2004
Ativo
Concessionarias e permissionarias 30.578 29.838
Alienacao de bens e direitos - 1
Passivo
Fornecedores 130 359
Dividendos propostos 65.000 -
Outros 1 -
Resultado
Receita operacional
Suprimento de energia elétrica 267.903 245.226
Custos e despesas operacionais
Servigos de terceiros 2.248 2127

NOTA 17 - CONTRATOS DE LONGO PRAZO

Além dos contratos firmados com a Controladora, citados na Nota 16, a Companhia possui compromissos de longo prazo, dentre os
quais se destacam:

a) Contrato de Conexao

Em conformidade com a Lei n® 9.648/98 e Decreto n° 2.655/98, estabelecendo que o acesso e uso dos sistemas de transmissao de
energia elétrica sejam contratados separadamente da compra e venda de energia propriamente dita, a Companhia, em 23 de janeiro de
2002, assinou o Contrato de Conexao com a Furnas Centrais Elétricas S.A., com vigéncia de 30 anos a partir daquela data.

b) Contrato de Uso do Sistema de Transmissao

A Companhia firmou contrato de uso do sistema de transmisséo, de acordo com a Lei n® 9.648/98 e Decreto n° 2.655/98, com o Operador
Nacional do Sistema Elétrico — ONS e Concessiondrias de Transmissdo, garantindo o uso da Rede Bésica para entrega da energia
contratada. O contrato foi assinado em 1° de abril de 2002, com vigéncia da data de sua assinatura até a extingao da concessao.

NOTA 18 - SEGUROS

Acionistas Ordinarias p?:gl:g::;?s Total A UHE Cana Brava esta _incluida na apdlice de sua Controladora, Tractebel Energia S.A., com valor declarado para danos materiais
Tractebel Energia S.A T118.849332 295678665  344.507.997 de US$ 320.000 mil, equivalentes a R$ 749.024 em 31.12.2005, e lucros cessantes de US$ 8.105 mil, equivalentes a R$ 18.971 em

. T 31.12.2005, através do endosso n° 1095000026.
Suez Energy South America Participagoes Ltda. 1 - 1 !
Conselho de Administracao 3 - 3 NOTA 19 - SERVICOS DE AUDITORIA

118.849.336 225.678.665 344.528.001 Os auditores independentes da Companhia nao prestam outros servigos além dos servigos de auditoria contabil
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos administradores e acionistas

Companhia Energética Meridional - CEM

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Companhia Energética Meridional - CEM, levantados em 31 de dezembro de 2005 e
de 2004, e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicacdes de recursos
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaboradas sob aresponsabilidade de sua administragao. Nossa responsabilidade
€ a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos em conformidade com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil e compreenderam: a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles
internos da Companhia; b) a constatagao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e informagoes
contéabeis divulgados; e c) a avaliacao das préticas e das estimativas contébeis mais representativas adotadas pela administragéo da
Companhia, bem como da apresentacao das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto

3. Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis referidas no paragrafo 1 representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia Energética Meridional - CEM em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, o
resultado de suas operagdes, as mutagdes de seu patrimoénio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos correspondentes aos
exercicios findos naquelas datas, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

4. Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de emitirmos parecer sobre as demonstragdes contébeis referidas no primeiro
parégrafo, tomadas em conjunto. As demonstragdes do fluxo de caixa e do valor adicionado para os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2005 e de 2004, sao apresentadas com o propdsito de permitir andlises adicionais nao sendo parte integrante das demonstragoes
contabeis basicas. Essas demonstragdes foram submetidas aos procedimentos de auditoria descritos no segundo paragrafo e, em
nossa opiniao, estao adequadamente apresentadas em todos os seus aspectos relevantes em relagao as demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto.

Floriandpolis, 20 de janeiro de 2006.

IBDO

BDO Trevisan
BDO Trevisan Auditores Independentes
CRC 2SP013439/0-5 “S" S

Paulo Ricardo Pinto Alaniz
Sécio-contador
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